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POLITICA DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO 2017
APROVADA PELO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAC DO REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE CAMBE CONFORME ATA 034/2016
EM 01/12/2016.

1- INTRODUGAO

Atendendo 4 legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugio n®. 3922, de 25 de novembro
de 2010, do Conselho Monetario Macional, 0 Regime Proprio de Previdéncia Social
dos Servidores Plblicos de Cambé - Estado do Parand, denominado CAMBE-
PREVIDENCIA, inscrito no CNPJ sob n® 20.237.599/0001-99, com sede na Rua
Portugal, 58 Centro, por meio dos seus gestores, apresenta a Politica de
Investimentos para o ano de 2017, para aprovagdo deste Conselho de Administragio.

Trata-se de uma formalidade legal gque fundamenta e norteia todo o
processo de fomada de decisdo relativa aos investimentos dos Regimes Proprios de
Frevidéncia Social- RPPS, utilizada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestio dos recursos no decorrer do tempo e visa 4 manutengio do
equilibrio econdmico-financeiro entre os Ativos e Passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-
se em consideragdo as reservas atuariais {ativos) e as reservas matematicas
{passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia Social-
RPPS, séo originarios das contribuigbes dos servidores ativos e inativos e dos entes
patrocinadores, das compensagdes financeiras entre regimes de previdéncia e dos
rendimentos das aplicagfes financeiras.

3 - DOS OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relagdo 4 gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagao entre os orgaos
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reguladores do Sistema e também aos participantes, buscando sempre adequar-se
4s mudangas ocorridas no &mbito do Sistema de Previdéncia dos Servidores Publicos
e as advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporcionard ao Gestor e aos Conselhos, uma
melhor definigio das diretrizes basicas, dos limites de risco @ que serdo expostos e
os conjuntos de investimentos. Tratara ainda o presente documento da rentabilidade
minima a ser buscada da adequagdo da Carteira a Legislagdo e da estrategia de
alocacao de recursos.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de
classe de ativos como renda fixa, renda varidvel e imoveis, quanto na segmentagao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexador, efc.; visando,
igualmente, a otimizagéo da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagao do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, ndo st focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

A presente Politica de Investimentos deve ser revista mediante proposigao
dos gestores com aprovagio do Conselho de Administragio do RPPS ou proposicac
do préprio Conselho, conforme legislagao em vigor,

4 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagtes relevantes referentes a gestao financeira do RPPS com
destaque para seu desempenho e a Integra desse documento serao disponibilizadas
na Internet ou por meio IMpresso.

As informactes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas a todos os interessados, no prazo de até trinta dias,
contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

5 . ORIENTAGAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
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5.1 — Objetivos da Gestio de Alocagdo:

A gestido da alocaclo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibric de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da
superacio da taxa da meta atuarial, que & igual a variagio do IPCA acrescidos de
juros de 4 {quatro) % ao ano.

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocacao
estratégica, fazendo as alteragties necessarias para adaptar a alocagao de ativos as
mudangas no mercado financeiro.

A aplicagdo dos recursos do RPPS tera gestdo propria, por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagao
vigente, a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de
recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragao de recursos
de terceiros.

5.2 - Segmentos de Aplicagéo:

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislagdo que serdo utilizados
pelo RPPS em seus investimentos sao:

+ Segmento de Renda Fixa;
« Segmento de Renda Variavel,
+ Segmento de imoveis.

5.3 — Metodologia de Gestio da Alocagio:

A definigio estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de
ativos para os proximos 12 (doze) meses, em cenérios alternativos.

Os cenéarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para
o quadro nacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugao da
politica econdmica e do comportamento das principais variaveis econdmicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente e serio atribuidas probabilidades para a
ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS. em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para ?&,
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inflagdo, taxa de juros e atividade econdmica. A visao de médio prazo procurou dar
maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira, para a
situacdo global, para a estabilidade do cendrio politico e para a solidez na condugdo
da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a variavel chave para a decisfo de alocagdo é a probabilidade
de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 (doze) meses, aliada a avaliagio
gualitativa do cenario de curto prazo.

6 - FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS
6.1 - Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser
feitas por meio de carteira prépria efou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos abertos, nos guais este Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipais do Municipio de Cambé vier a adquirir cotas, deverao seguir as normas
das legislagbes especificas.

6.2 - Segmento de Renda Variavel:

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel serdo
feitas através dos fundos de investimentos, de acordo com as normas das legislagdes
especificas.

7 - DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
7.1 - Metodologia de Selegao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serdo definidas, periodicamente, pelos Gestores externos no caso dos recursos
geridos por meio de aplicagdo em Fundos e fou careiras administradas, e pela
Diretoria Execufiva, no caso de Carteira Propria. Ressalte-se que as informacgdes
utilizadas para a construgéo dos cendrios e modelos sdo obtidas de fontes publicas
como hase de dados plblicas e consultorias. '-.uk

7.2 - Segmento de Renda Fixa
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O RPPS, optou por uma gestdo com perfil mais conservador, nao se

expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagéo ao
benchmark adotado para a carteira.

Ativos Autorizados

Mo segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos
pela legislagio vigente. A alocago dos recursos no segmento Renda Fixa devera
restringir-se aos seguintes ativos e limites:
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7.3 - Sagmento de Renda Variavel

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, observando
os indices da BM&F Bovespa mais tradicionais, ndo se expondo a altos niveis de risco,
mas também, buscando diversificagdo da sua carteira, visando proparcionar melhores
condigies para atingir a meta atuarial.

Ativos Autorizados

g
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No segmento de Renda Variavel, estdo autorizados todos os ativos
permitidos pela legislagdo vigente, devendo-se observar a classificagao de risco e das
instituigées financeiras vinculadas. A alocagdo dos recursos subordina-se aos
seguintes limites:

Segmento de Renda Variavel:
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7.4 - Segmento de Imoveis
Até 100% (cem por centa), desde que respeitada a regra de alocagio dos
recursos neste segmento, nos termos do artigo 9° da Resolugdo n® 3922, de 25 de
novembro de 2010, do CMN.
7.5 — Avaliagao de Desempenho:
Os fundos onde o RPPS mantiver seus investimentos serdo objeto de
avaliacdo constante pelo comité de investimentos.

8.0 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Os 6rgdos envolvidos na gestdo sao: o Conselho de Administragio, Conselho
Fiscal, Comité de Investimentos e a Coordenagéo da Autarguia Cambe Previdé&ncia.

\ﬁyﬁf
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No que diz respeito 4 elaboragdo e & implementagio da Politica de

Investimentos, cada drgdo possui as seguintes competéncias:

8.1 Conselho de Administragao

¥ Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente,
estabelecendo:

¥ Os planas de enguadramento as legislages vigentes;

v Deliberar sobre as diretrizes aplicaveis ao credenciamento de entidades
financeiras.

8.2 Conselho Fiscal

v Zelar pela exata execugdo da programacgio econdmico-financeira do
patriménio dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

v Subsidiar quando fizer necessario o Comité de Inveslimentos das informagdes
necessarias & sua tomada de decisdes, no dmbito dos investimentos dos
planos de beneficios administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia, para
fins de:

1- Analisar os cendrios macroecondmicos e politico e as avaliagdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis
reflexos no patriménio dos planos de beneficios administrados pela
Autarquia Cambé Previdéncia;

2- Propor guando necessdrio, com base nas analises de cenarios, as
estratégias de investimentos para um determinado periodo;

v Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsio ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou

indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

v Analisar os resultados da carteira de investimentos da Autarquia Cambé

Previdéncia; . f
Ilf- f
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v" Fornecer subsidios para a elaboragao ou alteragdo da politica de investimentos
da Autarquia Cambeé Previdéncia;

v Acompanhar a execugdo da politica de investimentos da Autarquia Cambé
Previdéncia.

8.3 Comité de Investimentos

¥ Propor, anualmente, a politica de investimentos, bem como eventuais revisdes,
submetendo-as a Diretoria Executiva, para posteriormente ser encaminhado
para analise e aprovacio do Conselho de Administracao;

¥ Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com
a politica de investimentos, bem como com os limites de investimentos e
diversificagbes estabelecidos na Resolugdo n® 3.922, de 25/11/2010;

¥ Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de
investimentos, © cenaro macroecondmico, e as caracteristicas e
peculiaridades do passivo,

¥" Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos
e retiradas em investimentos;

¥ Zelar por uma gestdo de ativos, em consondncia com a legislagdo em vigor e
as restricbes e diretrizes contidas na politica de investimentos, e que atendam
aos mais elevados padrées técnicos, éticos e de prudéncia;

¥ Determinar politica de taxas e comretagens, considerando 0s custos e servigos
envolvidos;

8.4- Da Diretoria Executiva:

v Dar cigncia das decisfes do Comité ao Conselho Administrative;

v Propor se necessario modificagtes efou atualizagdes no regimento interno do
Comité ao ente federativo;

v A guarda das atas de reunides do Comité. :'u':k
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9 — CENARIO MACROECONOMICO. u‘,e
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A média dos economistas que militam no mercado financeiro manteve
inalterada a previs&o para o IPCA deste ano em 6,88%, apds sete redugdes seguidas.
Ha duas semanas, a taxa ficou abaixo de 7% pela primeira vez desde 29 de abril. Ja
o indice para o ano que vemn reduziu para 4,94%. Nas duas semanas anteriores a
previsdo estava em 5%, e estd cada vez mais prdximo do centro da meta do Bacen,
que & de 4,5%,

Entre as instituiges que mais se aproximam do resultado efetivo do IPCA
no médio prazo, denominadas Top 5, a mediana das projecies para este ano foi
elevada para 6,84%, ante 6,81% na semana anterior. Para 2017, subiu para 4,99%.

Por outro lado, o desempenho da economia previsto para este ano voltou
a sofrer leve alteraco para pior, a quinta seguida. Os analistas preveem um tombo
de 3,31% no PIB em vez dos 3,30% da semana anterior. Para o ano que vem, a
previsao foi piorada pela terceira vez consecutiva, passando de expanséo de 1,21%
para 1,20%.

Para a taxa Selic, a expectativa novamente se manteve em 13,50% para o
final do ano, sugerindo que os economistas esperam um corte de 0,50 ponto
percentual na taxa basica de juros na Ultima reunido deste ano do Copom. Por outro
lado, as instituiches que mais acertam as previsfes passaram a ver uma redugao
menor, de 0,25 ponto percentual, com a Selic terminande o ano em 13,75%. Para
2017, o levantamento continua apontando a taxa a 10,75%, com o Top-5 mantendo a
projecéo em 11,25%.

Quanto & produgdo industrial, as estimativas seguem indicando um cenario
dificil. A queda prevista para este ano permaneceu em 6,00%. Para 2017, a projegéo
de alta da producac industrial seguiu em 1,11%. Ha um més, as expectativas para a
producio industrial estavam em recuo de 5,96% para 2016 e alta de 1,11% para 2017.
Na semana passada, o |BGE informou que a produgdo industrial subiu 0,5% em
setembro ante agosto, mas recucu 4,8% em relagio ao mesmo més de 2015.

Para a taxa de cambio, o mercado manteve as apostas que ela estara em
R$ 3 20 no final de 2016, e em R$ 3,39 no final de 2017, frente a Gltima previsdo de

R$ 3,40. o
¥/
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Ainda conforme o relatério, a estimativa de superavit comercial para este
ano caiu de US$ 48,00 bilhoes para US$ 47,77 bilhdes, e para o proximo caiu de USS
45 00 para USS 44,57,

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de que o
ingresso serd mais do que suficiente para cobrir o resultado deficitario neste e no
préximo ano. A mediana das previstes para o IED em 2016 permaneceu, no Focus,
em US$ 65,00 bilhdes de uma semana para a outra - mesmo patamar de um més
antes. No acumulado deste ano até setembro, o IED somou US$ 46,335 bilhdes e a
previsao do Bacen & de que a cifra chegue a US$ 70,00 bilhdes até o fim de 20186,

Para 2017, a perspectiva de volume de entradas de investimento direto foi
de USS 68,00 bilhées para US$ 68,50 bilhdes. Quatro semanas atras, estava em USS$
65,00 bilhdes.

9.1 Perspectiva

No campo externo, na zona do euro serdo reveladas as vendas no varejo
e produgdo industrial. No Japdo, serdio conhecidos o PIB e a ata do Bank of Japan.

Ma China serdo conhecidos indicadores da balanca comercial. Ja os
nimeros de inflagio saem na terga-feira (8/11/2016) e podem mostrar aceleracao,
tanto do CPI quanto do PPI.

Nos EUA sera divulgada a confianga do consumidor em novembro.

Na agenda doméstica, destague para a divulgagdo do IPCA de outubro na
préxima quarta-feira (9). A expectativa & de desaceleragio do indice, que pode recuar
de 8,48% para 7,91% em 12 meses. A agenda também reserva a divulgagao do IGP-
DI, e parciais do IGP-M, IPC-S e IPC-Fipe, além de venda no varejo e venda de
veiculos.

Nos mercados interacionais, assim como no Brasil, as atengdes se voltam
para as eleicties presidenciais nos EUA no dia 8. Aproveitamos para corrigir a edicéo
anterior do Nossa Visdo que mencionava as eleigdes nos EUA no dia 3, ja que nessa
data foram iniciadas as votagfes antecipadas por correspondéncia.

Por aqui, destaque para a tramitagdo da PEC do teto no Senado. Até
quarta-feira (9) devera ser votada na Comissdo de Constituigao e Justica - CCJ do

R
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Senado. Na Camara, espera-se pela votagdo dos Oltimos destagques ao projeto de lei

do Senado que desobriga a Petrobras de ser operadora exclusiva do pré-sal.
Fonte:  [http:ifwww.creditoemercado com. briconsultoria/ciNoticia asp7id=210] - Relatdric  Focus
publicado na segunda-faira dia 07/11/2016.

10 - DISPOSICOES GERAIS

10.1 - Na Legislagdo aplicavel a gestdo de investimentos dentre as hipoteses
previstas, sera adotada em conformidade com a resolugdo do n® 3922 de 25 de
novembro de 2010, do CMN, onde sera realizada por Gestdo Propria da Diretoria
Executiva do RPPS.

10.2 - A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da
data de sua aprovacio pelo Conselho de Administragio, sendo que o prazo de
vigéncia compreendera o periodo de 01.01.2017 a 31.12.2017 (12 meses).

10.3 - Reviztes extraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado efou
guando se apresentar o interesse da preservag8o dos ativos financeiros do RPPS,
mediante prévia autorizago do Conselho de Administragao.

10.4 - As aplicagbes que nao estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acorde com as diretrizes de investimento e em conformidade com a
legislagao aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administragao do
RPPS para avaliagdo e autorizagao.

10.5 - Observéncia & regulamentagdo por parte do Tribunal de Contas do Estado do
Parand, quanto a forma de credenciamentg-das instituigoes financeiras privadas.

Cambé, 0 ezfjlll}ubrn de 2016.
mao
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Jefersen Hﬁt&{a Orlando Cleusa Soares de Almeida
Diretar Adm.-Financeiro Conselho de Administragdo
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