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1 -INTRODUCAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo n2. 3922, de 25 de novembro de 2010, do
Conselho Monetario Nacional, o Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
de Cambé - Estado do Parand, denominado Autarquia Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Cambé - CAMBE-PREVIDENCIA, inscrito no CNPJ sob n2
20.237.599/0001-99, com sede na Rua Portugal, 58, Centro, por meio dos seus gestores,
apresenta a Politica de Investimentos para o ano de 2019, para aprovacgao deste Conselho de
Administragao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social-
RPPS, utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdao dos
recursos no decorrer do tempo e visa a manutencao do equilibrio econdmico-financeiro entre
os Ativos e Passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta politica, sendo que a principal
a ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a andlise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragdo as
reservas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social- RPPS,
sdo origindrios das contribuigdes dos servidores ativos e inativos e dos entes patrocinadores,
das compensagdes financeiras entre regimes de previdéncia, dos acordos de parcelamento
entre o ente e o RPPS e dos rendimentos das aplicagdes financeiras.

/



o <>

/\

Autarquia
CAMBE PREVIDENCIA

3 - DOS OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo entre os 6rgaos reguladores do
Sistema e também aos participantes, buscando sempre adequar-se as mudangas ocorridas no
ambito do Sistema de Previdéncia dos Servidores Publicos e as advindas do préprio mercado
financeiro.

E um instrumento que proporcionara uma melhor definicdo das diretrizes basicas,
dos limites de risco a que serdo expostos e os conjuntos de investimentos. Tratara ainda o
presente documento da rentabilidade minima a ser buscada, da adequagdo da Carteira a
Legislagdo e da estratégia de alocagdo de recursos.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos
como renda fixa, renda variavel e imodveis, quanto na segmentacdo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexador, etc.; visando, igualmente, a otimizacdo da relagao
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo so focada no curto e
médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

A presente Politica de Investimentos deve ser revista mediante proposigdo dos
gestores com aprovac¢ao do Conselho de Administragdao do RPPS ou proposigao do proéprio
Conselho, conforme legislacdo em vigor.

4 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes referentes a gestdo financeira do RPPS com destaque
para seu desempenho e a integra desse documento serdo disponibilizadas na Internet ou por
meio impresso.
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As informagBes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas a todos os interessados, no prazo de até trinta dias, contados de
sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

5- ORIENTACﬁO DA GESTAO DOS INVESTIMENT.OS
5.1 — Objetivos da Gestdo de Alocagao:
A gestdo da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio

de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagdo da taxa da meta
atuarial, que é igual a variagdo do IPCA acrescidos de juros de 6 (seis) % ao ano.

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocagdo estratégica,
fazendo as alteragGes necessérias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado
financeiro.

A aplicagdo dos recursos do RPPS terd gestdo propria, por entidade credenciada
ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagdo vigente, a entidade
credenciada deverd ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

5.2 - Segmentos de Aplicacdo:

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislagdo que serdo utilizados pelo RPPS
em seus investimentos sdo:

e Segmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Variadvel;

Segmento de imdveis.
5.3 — Metodologia de Gestdo da Alocagao:
A definigdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima identificados

foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos
12 (doze) meses, em cenarios alternativos.
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Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional, da andlise do panorama politico e da visao para a condugdo da politica
econémica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo
revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos
cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversdo a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para a inflagdo, taxa de juros
e atividade econdmica. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para
o crescimento da economia brasileira, para a situagdo global, para a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdao de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da
meta atuarial no periodo de 12 (doze) meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cenario de curto
prazo.

6 - FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS

6.1 - Segmento de Renda Fixa

As aplicacGes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas por
meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos,
nos quais este Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipais do Municipio de Cambé
vier a adquirir cotas, deverdo seguir as normas das legislagdes especificas.

6.2 - Segmento de Renda Variavel:
As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel serdo feitas
através dos fundos de investimentos, de acordo com as normas das legislagdes especificas.

7 - DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
7.1 - Metodologia de Sele¢do dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, periodicamente, pelos Gestores externos no caso dos recursos geridos por meio de
aplicacdo em Fundos e /ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso de
Carteira Propria. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e
modelos sdo obtidas de fontes publicas como base de dados ptblicas e consultorias.
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7.2 - Segmento de Renda Fixa

O RPPS, optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a
altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para
a carteira.

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagdo vigente.

7.3 - Segmento de Renda Varidvel

O RPPS optou por uma gestao com perfil mais conservador, observando os indices
da BM&F Bovespa mais tradicionais, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também,
buscando diversificagdo da sua carteira, visando proporcionar melhores condi¢des para atingir
a meta atuarial.

No segmento de Renda Varidvel, estdo autorizados ativos permitidos pela
legislacao vigente, devendo-se observar a classificagdo de risco e das instituigdes financeiras
vinculadas.

7.4 - Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 92 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e suas alteracdes, as
alocagdes no segmento de imodveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou
outros imoveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em
Cartorio de Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame.

Os imodveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizagdo de Cotas de
Fundos de Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de
valores, com exceg¢dao dos mercados de balcdo organizados e nao organizados. Devera ser
observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

Seguindo as especificacdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico, no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliacdes devido a fatores que podem fazer
com que o valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que
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as reavaliacdes sdo realizadas depende das mudangas dos valores justos dos itens do ativo

que serdo reavaliados.

7.5 — ALOCACOES DE RECURSOS

7.5.1 Exercicio 2019

2 Posigdo
L O S etual da k BLimite 13 Limite
? X Resolugdo S i Estratégia :
Segmento Tipo de Ativo carteira | inferior Superior
CMN z Alvo (%)
' a.60a/17 | Klem (%) %]
5 agosto/18 y
Titulos Publicos de emissdo do TN (Selic) 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
F1 100% Titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 69,26 30,00% 64,00% 100,00%
Diretamente com Operagcdes Compromissadas -
Art. 79, Il 05,00% 0,00% 0,00% 0,00% 05,00%
Renda Fixa Referenciado - Art. 79, llI, Alinea "a" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
ETF — RF “Referenciado” - Art. 79, |lI, Alinea "b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Geral- Art. 79, IV, Alinea "a" 40,00% 23,54%- | 10,00% | 25,00% 40,00%
ETF — Demais indicadores de Renda Fixa - Art.
72, IV, Alinea "b" 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Renda | poynanca - Art. 72, Vi “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fixa
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota sénior Art. 72
VI ‘a” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art.
7eMLLMa" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado -
subordinada Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 72, VII, "b" 5,00% 1,94% 0,00% 3,00% 5,00%
Fl Debéntures de Infraestrutura — At. 72 VIl “c” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
\
Fl Acdes - Art. 82, a (indices com mais de 50
ages) 30,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% 30,00%
Fl Indice AgBes - Art. 82 b (Indices com mais de
50 agdes) 0,00% 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 89, ||
a i 20,00% 2,64% 0,00% 5,00% 20,00%
Renda | Flindice AgBes Art. 82,11 b 0,00% | 0,00% | 0,00%
Varidvel | F| Multimercado - Aberto - Art. 82, Il 10,00% 1,70% | 0,00% | 2,00% 10,00%
Fl em Participacdes - fechado - Art. 82,1V a 5,00% 0,92% 0,00% 1,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art.
89, VI 0,00% 0,00% 0,00%
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7.5.2 Para os proximos cinco anos

Segmento Tipo de Ativo Limite inferior Limite Superior (%)
Titulos Publicos de emissdo do TN (Selic) 0,00% 100,00%
Fl 100% Titulos TN - Art. 79, |, "b" 30,00% 100,00%
Diretamente com Operagdes Compromissadas - Art. 72, || 0,00% 05,00%
Renda Fixa Referenciado - Art. 72, Ill, Alinea "a" 0,00% 60,00%
ETF — RF “Referenciado” - Art. 79, IlI, Alinea "b" 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Geral- Art. 72, IV, Alinea "a" 10,00% 40,00%
ETF — Demais indicadores de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea
S 0,00% 40,00%
Renda Fixa | poupanca - Art. 72, VI “b” 0,00% 15,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V “b" 0,00% 5 20,00%
| Fl em Direitos Creditorios - Cota sénior Art. 72 VI ‘a” 0,00% 5,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 0,00% 5,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - subordinada Art. 72,
vil, "a" ; 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 72, VII, "b" 0,00% 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura — At. 72 VII “¢” 0,00% 5,00%
FI AcBes - Art. 82, a (indices com mais de 50 a¢des) 0,00% 30,00%
Fl indice A¢des - Art. 82 b (indices com mais de 50 agdes)
FI de indices Referenciados em AgBes - Art. 82, Il a 0,00% 20,00%
Fl indice AgBes Art. 82, Il b
v':ii“;i  LFiMultimercado - Aberto - Art. 82, I 0,00% 10,00%
Fl em Participacdes - fechado - Art. 82, IV a 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82,
VI 0,00%

7.6 — Avaliacdo de Desempenho:

Os fundos onde o RPPS mantiver seus investimentos serdo objeto de avaliagdo
constante pelo comité de investimentos.
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8 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS
Os 6rgaos envolvidos na gestdo sdo: o Conselho de Administragdo - Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva da Autarquia Cambé Previdéncia.

No que diz respeito a elaboracdo e a implementacdo da Politica de Investimentos,
cada drgdo possui as seguintes competéncias:

8.1 Conselho de Administracao
v Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente;

v" Zelar pela exata execucdo da programacdo econdmico-financeira do patriménio dos
planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

v" Subsidiar quando necessario o Comité de Investimentos das informagdes necessarias
a sua tomada de decisGes, no ambito dos investimentos dos planos de beneficios
administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia, para fins de:

1- Analisar os cendrios macroecondmicos e politico e as avaliagdes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio

dos planos de beneficios administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia;

2- Propor quando necessario, com base nas analises de cenarios, as estratégias de
investimentos para um determinado periodo;

v" Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou ocorréncia
de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os
mercados financeiros e de capitais;

v Analisar os resultados da carteira de investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia;

v" Fornecer subsidios para a elaboracido ou alteracdo da politica de investimentos da
Autarquia Cambé Previdéncia;

v Acompanhar a execugdo da politica de investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia.
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v Propor, anualmente, a politica de investimentos, bem como eventuais revisdes,
submetendo-as a Diretoria Executiva, para, posteriormente ser encaminhado para
analise e aprovagao do Conselho de Administragdo;

v' Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a
politica de investimentos, bem como com os limites de investimentos e diversificagcdes
estabelecidos na Resolugdo n® 3.922, de 25/11/2010 e alteragdes;

v Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
o cenario macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo;

v Selecionar opc¢des de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e
retiradas em investimentos;

v’ Zelar por uma gestdo de ativos, em consondncia com a legislagdo em vigor e as
restricGes e diretrizes contidas na politica de investimentos, e que atendam aos mais
elevados padr&es técnicos, éticos e de prudéncia;

8.3- Da Diretoria Executiva:

v" Dar ciéncia das decisdes do Comité ao Conselho Administrativo;

v Propor se necessario modificacdes e/ou atualizagdes no regimento interno do Comité
ao ente federativo;

v" A guarda das atas de reunides do Comité.

9 — CENARIO MACROECONOMICO

O ritmo de recuperagdo da economia brasileira segue lento. Conforme os dados
do IBGE, a economia brasileira cresceu 0,1% no 22 tri/18 na série com ajuste sazonal (consenso
0,4%) e 1,0% frente ao mesmo trimestre do ano passado. O detalhamento foi ainda mais
negativo ao revelar que todo o avango no trimestre se deu por conta do actimulo de estoques
(contribuicdo de 0,8p.p.), enquanto a demanda doméstica, muito impactada pelo
enfraquecimento do investimento, e o setor externo contribuiram negativamente (0,2p.p. e
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0,4p.p., respectivamente). Pelo lado da oferta, o crescimento concentrou-se nos Servigos
(0,33%), ao passo que a Industria recuou 0,6% e a Agricultura ficou estagnada (0,0%).
Finalmente, essa leitura trouxe revisdes baixistas para os ultimos quatro trimestres, com
destaque para o 12 trimestre do ano cujo avango foi reduzido de 0,4% para 0,1%.

Pelo lado da demanda, o crescimento do consumo das familias no 22 trimestre de
2018 foi de apenas 0,1%, mais fraco que 0s 0,4% observados no trimestre anterior. A formacdo
bruta de capital fixo contraiu 1,9% na presente leitura, ante o avan¢o modesto de 0,3%
observado no 12 trimestre. Nesse contexto, a demanda doméstica retirou 0,2p.p. do
crescimento do PIB (ante 0,2p.p. no trimestre anterior), ao mesmo tempo em que as
exportacdes liquidas retiraram 0,4p.p.

Pelo lado da oferta, o destaque foi o melhor desempenho dos Servigos, alta de
0,3%, ante 0,1% no trimestre anterior, favorecido pelo desempenho das atividades de
Informacdo e Comunicagdo (1,2%) e Atividades Imobilidrias (1,2%). Por sua vez, o desempenho
da Industria foi bastante fraco: contragdo de 0,6% (+0,1% no 12 trimestre), provocada pelo
desempenho ruim dos setores de Construcdo e Transformac&o (-0,8% ambas). A Agricultura,
depois de apresentar desempenho positivo na leitura passada, exibiu estagnacdo nesta
leitura. Por fim, segundo nossos calculos, os estoques contribuiram positivamente com 0,8
p.p. para a taxa de crescimento observada.

INFLACAQ

O IPCA-15 de agosto desacelerou de 0,33% (IPCA de julho) para 0,13%. Esse
movimento, além de refletir a extingdo dos efeitos temporarios da greve dos caminhoneiros
nos prec¢os dos alimentos, foi favorecido pela deflagdo no grupo transportes, com destaque
para passagens aéreas (-26%) e etanol (-5,8%). Evidenciando que a inflagdo subjacente segue
contida, as medidas de ntcleo continuam bem-comportadas, assim como os indices de
difusao.

Os pregos livres apresentaram uma deflagdo de 0,09% ante uma alta de 0,42%
na leitura anterior, mas ainda assim a variagdo em 12 meses subiu de 2,19% para 2,23%. No
que concerne aos pre¢os administrados, foi observado avanco de 0,74% ante os 1,28%

apurados na divulgagdo passada, sendo que apenas o item energia elétrica contribuiu com
0,54 p.p. para esse resultado.

10
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Os precos dos servicos avangaram 0,05%, 0,58% na divulgagdo passada,
respondendo principalmente a queda nos precos das passagens aéreas (de 45% para -26%), o
que acarretou um recuo na variagdo acumulada em doze meses de 3,41% para 3,37%. Por
outro lado, a inflagdo de servicos subjacente, que avalia a evolugdo dos pregos mais sensiveis
a politica monetaria e a atividade econdmica, acelerou de 0,27% para 0,40%, ainda assim
mantendo a variagdo acumulada em doze meses ao redor de 3,0%.

Os indices de difusdo — que medem o percentual de itens em alta na cesta —
apresentaram pequeno avango na presente leitura. O indicador geral passou de 53,9% para
54,5% e de 53,1% para 54,9% quando o grupo Alimentacdo é excluido da analise; sdo ambos
patamares historicamente baixos, Por fim, a média dos nucleos recuou na presente leitura (de
0,49% para 0,36%), com a variagdo em doze meses passando de 3,46% para 3,55%, ainda bem
abaixo da meta de inflagdo perseguida pelo Banco Central (4,5%).

Pelo lado da inflagdo no atacado, depois de apresentar uma importante desinflagdo
em julho, ao passar de uma variagdo mensal de 1,87% para 0,51%, o IGP-M acelerou
moderadamente em agosto para 0,70%. A variagdo mensal do IPA (indice de Pregos ao
Produtor Amplo) avancou de 0,50% para 1,00%, sendo impulsionado principalmente pela alta
de 2,61% nos pregos das matérias primas brutas, ao passo que permaneéeu a deflagdo nos
precos dos bens finais (-0,12%). No que concerne ao indice de pregos ao consumidor (IPC), a
exemplo do observado no ultimo IPCA-15, a desinflagdo seguiu em curso, a variagdo mensal
passou de 0,44% para 0,05%, com quatro das oito categorias acompanhadas mostrando recuo
nos precos.

Por origem, observou-se o seguinte detalhamento: o IPA-DI acelerou de 0,50%
para 1,00%, tendo o IPA Agricola apresentado variagdo de 1,60% (ante a queda de 1,83% em
julho). A inflagdo do IPA-Industrial recuou novamente na presente leitura, de 1,30% para
0,80%, apesar da alta de 3,84% observada nos precos da Industria Extrativa, consequéncia
direta da elevacdo dos precos do minério de ferro. Por fim, os precos da Industria de
Transformagdo desaceleraram novamente (de 1,50% para 0,53%), com destaque para a
deflagdo nos produtos alimenticios (de 1,84% para -0,80%) e produtos derivados de petréleo
e biocombustiveis (de 1,55% para 0,24%).

Por estagio de processamento, no segmento “Bens de consumo ndo durdveis
excluindo alimentos e combustiveis” a variagdo mensal passou de 0,24% para 0,12% e, no
acumulado em 12 meses, de 2,62% para 2,70%. A variagdo dos precos dos “Bens de consumo
duraveis” foi de 0,62%, ante 0,36%; em doze meses passou de 2,50% para 3,15%. Ja na cadeia
intermediaria, os precos do segmento “materiais para a manufatura” apresentaram alta de

/ 11
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0,35% (2,29% em julho), mesmo assim a variacdao acumulada em doze meses subiu de 14,88%
para 15,59%. Por fim, depois da deflagdo de 0,65% no segmento “matérias primas brutas
agropecuarias” em julho, na presente leitura os pregos avangaram 2,28%, acarretando em
uma variacao de 15,08% em 12 meses (11,15% na leitura passada).

A inflagdo ao consumidor (IPC) desacelerou de 0,44% para 0,05%. Destaque
para o grupo Educagdo (de 1,07% para -0,41%) e Transporte (de 0,28% para -0,29%). Das oito
categorias acompanhadas, quatro mostraram recuo nos pre¢os em agosto.

MERCADO DE TRABALHO

A taxa de desocupacdo no Brasil ficou em 12,3% no trimestre encerrado em
julho, de acordo com os dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(Pnad Continua). Em igual periodo de 2017, a taxa de desemprego medida pela Pnad Continua
estava em 12,8%. No fechamento do segundo trimestre, o resultado ficou em 12,4%. No
trimestre encerrado em abril, a taxa era de 12,9%.

A renda média real do trabalhador foi de R$2.205 no trimestre terminado em
julho. O resultado representa alta de 0,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A
massa de renda real habitual paga aos ocupados somou R$197,2 bilhdes no trimestre
encerrado em julho, alta de 2,0% ante igual periodo do ano anterior.

J4 os dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged)
divulgados pelo Ministério do Trabalho indicam que o més de julho terminou com criagdo
liguida de 47.319 vagas de emprego (14,9 mil com ajuste sazonal). Esse foi o melhor resultado
para o més de julho desde 2013.

Apos a queda do emprego por influéncia da paralisagdo nas rodovias, em junho,
empresas voltaram a contratar no melhor ritmo desde abril. No acumulado dos sete primeiros
meses do ano de 2018, o cadastro de emprego registra a abertura de 448.263 vagas com
carteira assinada. Em 12 meses até julho, foram criados 286.121 empregos formais. O
resultado mensal positivo foi puxado pelo agronegdcio, que registrou a abertura de 17.455
empregos com carteira assinada no més. Em seguida, aparecem os servigos, que geraram
saldo liquido de 14.548 postos de trabalho, e a construgao civil, que ganhou 10.063 empregos.
Entre os demais segmentos da economia, a industria de transformagdo gerou 4.993 vagas, 0s
servigos de utilidade publica ganharam 1.335 empregos e o segmento de extragdo mineral,
702 postos. Por outro lado, a administracdo publica perdeu 1.528 empregos e o comércio
registrou fechamento de 249 postos de trabalho.
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CONTAS PUBLICAS

O setor publico consolidado registrou déficit primario de RS3,4 bilhdes em
julho. O Governo Central e os governos regionais apresentaram déficits respectivos de R$2,7
bilhdes e R$1,8 bilhdo; e as empresas estatais, superavit de R$1,1 bilhdo. No acumulado no
ano, o resultado primario do setor publico foi deficitirio em R$17,8 bilhdes,
comparativamente a déficit de R$51,3 bilhées no mesmo periodo de 2017. No acumulado em
doze meses até julho, o setor publico consolidado registrou déficit primario de R$77,1 bilhdes
(1,14% do PIB), 0,2 p.p. do PIB inferior ao déficit acumulado até junho.

Os juros nominais do setor publico consolidado, apropriados por competéncia,
alcancaram R$25,8 bilhdes em julho, comparativamente a R$28,5 bilhdes em julho de 2017.
No acumulado em doze meses, os juros nominais atingiram R$394,5 bilhdes (5,86% do PIB),
reduzindo-se na comparagdo com o periodo de doze meses encerrado em julho de 2017,
R$428,2 bilhdes (6,64% do PIB). O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui
o resultado primario e os juros nominais apropriados, foi deficitdrio em R$29,2 bilhées em
julho. No acumulado em doze meses, o déficit nominal alcangou R$471,6 bilhdes (7,0% do
PIB), reduzindo-se 0,27 p.p. do PIB em relagdo ao déficit acumulado em junho.

DIVIDA PUBLICA

A DLSP alcangou R$3.503,5 bilhdes (52,0% do PIB) em julho, aumentando 0,6
p.p. do PIB em relagdo ao més anterior. O impacto da apreciagdo cambial de 2,6% no més
respondeu por elevagdo de R$30,8 bilhdes no estoque da DLSP, correspondente a 0,5 p.p. do
PIB. No ano, o aumento de 0,5 p.p. na relagdo DLSP/PIB refletiu, em especial, a incorporagdo
de juros nominais (aumento de 3,4 p.p.), o déficit primario (aumento de 0,3 p.p.), o efeito da
desvalorizagdo cambial acumulada de 13,5% (reducdo de 2,0 p.p.) e o efeito do crescimento
do PIB nominal (reducgdo de 1,3 p.p.).

A DBGG - que compreende o Governo Federal, o INSS, e os governos estaduais
e municipais - alcangou R$5.186,5 bilhdes em julho, equivalente a 77,0% do PIB, reduzindo-se
0,1 p.p. do PIB em relagdo ao valor registrado em junho. Contribuiram para essa evolugdo os
resgates liquidos de divida no més (redugdo de 0,1 p.p.), o efeito da valorizagdo cambial de
2,6% (reducdo de 0,1 p.p.), e o efeito do crescimento do PIB nominal (redugao de 0,5 p.p.),
contrabalangados parcialmente pela incorporagdo de juros nominais (aumento de 0,6 p.p.).
No ano, a relacdo DBGG/PIB registra elevagdo de'3,0 p.p, decorrente da incorporagdo de juros
nominais (aumento de 3,4 p.p.), das emissoes liquidas (aumento de 0,8 p.p.) e do efeito do
crescimento do PIB nominal (reducdo de 1,9 p.p.).
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BOLSA

Sem duvidas a Bolsa, em 2018, ja ofereceu excelentes oportunidades de lucro
a milhares de investidores. O més de janeiro foi marcado com uma das maiores altas dos
altimos anos, quando fazemos um comparativo mensal. Houveram desaceleradas durante a
determinados periodos do ano motivados pelo cenario politico, no entanto, no acumulado
ha ganhos de 8,6265%, sendo este, o Unico investimento que superou nossa meta atuarial.

No exterior, a atividade econdmica internacional segue positiva, sobretudo nos
EUA. Por sua vez, a inflagdo americana continua mostrando modesta aceleragdo, reforcando
o gradualismo no ciclo de alta das taxas de juros nos EUA. Além disso, a lenta convergéncia
inflacionaria para a meta dos BC's na maior parte dos paises desenvolvidos tem colaborado
para a extensdo do quadro de politica monetéria global predominantemente flexivel. Por
outro lado, os riscos aumentaram ao longo do més de agosto, sobretudo em torno dos paises
emergentes, haja vista que o ambiente politico e econdmico da Turquia foi fortemente
agravado e a situagdo econdmica argentina tem se mostrado ainda mais fragil, o que levou o
banco central do pais a promover um forte aumento dos juros basicos. Por sua vez, os riscos
fiscais na Itdlia também levantaram preocupacgdes, impactando a moeda Unica da Zona do
Euro e os ativos da regido. Além disso, os impasses comerciais entre EUA e China e o
enfraquecimento da atividade economica chinesa ajudaram a completar o quadro de maior
cautela, que apesar de ter prejudicado parte ativos, ndo afetou o desempenho das bolsas nos
EUA e o principal indice global de aversao ao risco.

Nos EUA, as bolsas subiram: o indice S&P 500 da Bolsa de Valores de Nova
lorque fechou o més com alta de 3,03%, na contramdo do movimento visto na Europa, onde
o indice Stoxx 50 recuou 3,88%. Entre os emergentes houve perdas: o indice MSCI de bolsas
emergentes recuou 2,90% no més. Ja o indice VIX de aversao ao risco encerrou o més estavel
em 12,8 pontos.

Internamente, apesar dos dados de atividade indicarem estabilizacdo da
economia e os indices de inflagdo doméstica mostrarem bom comportamento no més,
passados os efeitos da greve dos caminhoneiros, as incertezas politicas prejudicaram o apetite
por risco e colaboraram, juntamente com o exterior, para a alta do prémio de risco pais,
prejudicando o desempenho das agdes. Nesse ambiente o risco Brasil subiu de maneira
importante — o EMBI+ Brasil se elevou em 73 pontos, encerrando o més aos 345 pontos.

CAMBIO
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O Real encerrou o més de agosto com desvalorizacdo de 10,13% ante o ddlar,
a R$4,14, no maior nivel nominal ao término de um més desde o inicio do Plano Real. No ano
a moeda doméstica exibe desvalorizagdo de 25,01%. Ja no acumulado em 12 meses, as perdas
s30 de 31,40%. t

No exterior, o Délar apresentou ganho ante a maior parte da;s moedas. O
noticiario politico e econdmico mais desafiador em torno de paises emergentes como a
Turquia e a Argentina, bem como as questées fiscais na Italia, num quadro manutengdo das
disputas comerciais entre EUA e China e enfraguecimento da atividade econdmica chinesa,
foi pano de fundo para o aumento da cautela. Por outro lado, a agenda de atividade
econdmica nos paises desenvolvidos se manteve positiva, sobretudo nos EUA, ao mesmo
tempo em que os dados de inflagdo permanecem bastante favoraveis nessas economias — o
que tém levado os principais BC's a manterem suas politicas monetérias bastante flexiveis e o
FED a sustentar o gradualismo no processo de alta dos juros nos EUA. O indice DXY, que mede
o comportamento do Délar ante as principais divisas internacionais, subiu 0,62% no més. Ja
ante uma cesta de moedas emergentes, o desempenho foi ainda mais forte, avango de 4,25%.
Internamente, a expressiva alta do prémio de risco pais juntamente com o aumento das
incertezas e temores quanto as eleicdes domésticas ajudaram a prejudicar o Real.

JUROS

As taxas de juros domeésticas subiram em todos os vértices da curva. O
movimento recebeu suporte do ambiente de maior cautela no exterior, sobretudo em relagdo
aos paises emergentes, apds um expressivo aumento dos temores em torno da Turquia e
Argentina. Além disso, os riscos fiscais na Italia, a guerra comercial entre os EUA e a Chinae o
enfraquecimento da agenda de atividade do pais asiatico colaboraram para o movimento de
maior aversdo aos ativos de maior risco. Apesar disso, a atividade econdmica internacional e
a politica monetaria flexivel por parte dos principais BC's continuam a atuar a favor dos
mercados. Internamente, o aumento das incertezas eleitorais, juntamente com o ambiente
mais adverso no exterior, colaborou para a alta do prémio de risco pais, o que contribuiu para
a abertura da curva de juros em todos os seus segmentos no més de agosto.

Entre os contratos futuros de juros mais negociados na BM&F, o contrato com
vencimento em janeiro de 2019 encerrou o ultimo dia do més de com taxa de 6,90% (de 6,62%
do més anterior); o vencimento janeiro/2021 projetava 9,82% (de 8,91%); o vencimento
janeiro/2023 encerrou com taxa de 11,39% (de 10,36% no ultimo dia do més anterior); e o
vencimento janeiro/2025 encerrou com taxa de 12,11% (de 10,98%).
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As informacdes recentes sao consistentes com a manutengao da taxa de juros em seu
nivel atual até o final de 2018, com o inicio de um ciclo de aperto gradual das condi¢des
monetdrias sendo iniciado no primeiro semestre de 2019. Dito isso, nés admitimos que os
riscos de antecipagdo do ciclo de alta seguem reais, sobretudo em caso de deterioragdo das
expectativas para a economia brasileira.

ESTADOS UNIDOS

No tocante a politica monetaria, a Ata do FED mostrou que os diretores seguem
confiantes com o crescimento econdmico e com-a convergéncia da inflagdo em dire¢do a meta
de 2,0%. No entanto, o documento cita que o aumento recente das incertezas e riscos,
. sobretudo derivados da atual politica comercial, pode impactar negativamente o crescimento.
Por fim, os diretores referendaram o gradualismo da normalizagdao da politica monetaria,
mantendo a sinalizacdo de mais dois aumentos de juros ainda este ano.

ZONA DO EURO |

Na ultima Ata divulgada, o Banco Central Europeu (BCE) reiterou que as taxas
de juros deverdo permanecer nos niveis atuais pelo menos até o final do primeiro semestre
de 2019, destacando que as tensdes com comércio mundial foram vistas pelo mercado como
fator negativo para as agdes, condicionando a préxima reducdo das compras de ativos aos
dados que ainda sergo divulgados. O documento mostrou ainda que a comunicacio de junho
foi bem entendida pelos mercados financeiros e que diretriz sobre taxas alinhou visées do
mercado com as do BCE.

Na decisdo de 26 de julho, o BCE decidiu manter suas taxas de juros e reafirmou
que seu programa de compra de bdnus termina em dezembro. A taxa basica de juros, a de

refinanciamento, seguiu em 0%, enquanto a taxa de depdsitos continua em -0,4%

10 - DISPOSICOES GERAIS
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10.1 - Na Legislagdo aplicavel a gestao de investimentos dentre as hipoteses previstas, sera
adotada em conformidade com a resolugdo do n? 3922 de 25 de novembro de 2010, do CMN,
e suas alteragdes, onde serd realizada por Gestdo Prépria da Diretoria Executiva do RPPS.

10.2 - A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da data
de sua aprovagdo pelo Conselho de Administragdo, sendo que o prazo de vigéncia
compreendera o periodo de 01.01.2019 a 31.12.2019 (12 meses).

10.3 - Revisdes extraordinarias ao periodo legal poderdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros do RPPS, mediante aprovagao
do Conselho de Administragdo. '

10.4 — As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagao
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracdo do RPPS para avaliagdo
e autorizagao.

10.5 - Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugao CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

Cambé-PR, 03 de outubro de 2018.

Cleusa Soares de Almeitla
Diretor Presidente Conselho de Administragao
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