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POLITICA DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO 2020

APROVADA PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE CAMBE. —
AUTARQUIA CAMBE PREVIDENCIA

ATA 075 - DATA: 13-12-2019

1-INTRODUGAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS, em especial a Resolugdo n2. 3922, de 25 de novembro de 2010 e alteragdes, do
Conselho Monetério Nacional, o Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
de Cambé - Estado do Paranda, denominado Autarquia Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Cambé - CAMBE-PREVIDENCIA, inscrito no CNPJ sob ne
20.237.599/0001-99, com sede na Rua Portugal, 58, Centro, por meio dos responsaveis,
apresenta a Politica de Investimentos para o ano de 2020, para andlise e aprovagdo deste
Conselho de Administragdo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social- RPPS, utilizada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer
do tempo e visa a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro entre os Ativos e Passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a anadlise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as
reservas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Regime Proéprio de Previdéncia Social- RPPS, sdo
origindrios das contribuicdes dos servidores ativos e inativos e dos entes patrocinadores, das
compensagdes financeiras entre regimes de previdéncia, dos aluguéis e arrendamentos, dos
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acordos de parcelamento entre o ente e o RPPS e ainda dos rendimentos das aplicagdes
financeiras.

3 - DOS OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relacao a gestdo
de seus ativos, facilitando a comunicagdo entre os érgdos reguladores do Sistema e também
aos participantes, buscando sempre adequar-se as mudangas ocorridas no ambito do Sistema
de Previdéncia dos Servidores Publicos e as advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporcionard uma melhor defini¢do das diretrizes bésicas, dos limites
de risco a que serdao expostos e os conjuntos de investimentos. Tratara ainda o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada, da adequagdo da Carteira a Legislacdo e
da estratégia de alocagdo de recursos.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos como
renda fixa, renda varidvel e imdveis, quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexador, etc.; visando a otimizacdo da relagdo risco-retorno do
montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, focada no curto, médio e longo prazo.

A presente Politica de Investimentos deve ser revista mediante proposicdo do comité de
investimentos com aprovagdao do Conselho de Administragdo do RPPS ou proposi¢do do
proprio Conselho, conforme legislagdo em vigor.

4 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes relevantes referentes a gestdo financeira do RPPS com destaque para seu
desempenho e a integra desse documento serdo disponibilizadas na Internet ou por meio
impresso.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas a todos os interessados, no prazo de até trinta dias, contados de sua
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aprovacao, observados os critérios estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia / Ministério
da Economia.

5 - ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
5.1 — Objetivos da Gestdo de Alocagdo:

A gestdo da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superagdo da taxa da meta atuarial,
que é igual a variacdo do IPCA acrescidos de juros de 5,86 (cinco virgula oitenta e seis por
cento ao ano).

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocagdo estratégica, fazendo as
alteracOes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

A aplicacdo dos recursos do RPPS terd gestdo propria, por entidade credenciada ou mista.
Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente, a entidade credenciada
devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros em atendimento ao Edital de
Credenciamento 001/2016 disponivel no Portal da Transparéncia da Autarquia Cambé
Previdéncia.

5.2 — Segmentos de Aplicagdo:

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislagdo que serdo utilizados pelo RPPS em seus
investimentos sdo:

e Segmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Variavel;

e Segmento de imdveis.

5.3 — Metodologia de Gestdo da Alocagao:
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A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os préximos 12 (doze)
meses, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional,
da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica econémica e do
comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas poderdo ser revisadas
periodicamente e atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para a inflagdo, taxa de juros e
atividade econémica. A visdao de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira, para a situagao global, para a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugdo da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos,
a variavel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial
no periodo de 12 (doze) meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cenario de curto prazo.

6 - FAIXAS DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

6.1 - Segmento de Renda Fixa: As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa
poderdo ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos abertos, nos quais este Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipais do
Municipio de Cambé vier a adquirir cotas, deverdao seguir as normas das legislagbes
especificas.

6.2 - Segmento de Renda Varidvel: As aplica¢cdes dos recursos do RPPS em ativos de renda
variavel serdo feitas através dos fundos de investimentos, de acordo com as normas das
legislagctes especificas.

7 - DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
7.1 - Metodologia de Sele¢do dos Investimentos
As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variadvel serdo definidas,

periodicamente, pelos Gestores externos no caso dos recursos geridos por meio de aplicagdo
em Fundos e /ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva e comité de



Autarquia
CAMBE PREVIDENCIA

investimentos, no caso de Carteira Prépria. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a
construcao dos cendrios e modelos sdo obtidas de fontes publicas como base de dados
publicas e consultorias.

7.2 - Segmento de Renda Fixa

O RPPS, optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark adotado para a carteira. No
segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislagdo vigente.

7.3 - Segmento de Renda Variavel

O RPPS optou por uma gestdao com perfil mais conservador, observando os indices da BM&F
Bovespa mais tradicionais, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando
diversificagdo da sua carteira, visando proporcionar melhores condigdes para atingir a meta
atuarial. No segmento de Renda Variavel, estdo autorizados ativos permitidos pela legislagdo
vigente, devendo-se observar a classificagcdo de risco e das institui¢ées financeiras vinculadas.

7.4 - Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 92 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e suas alteragdes, as alocagées no
segmento de imoveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoveis
vinculados por lei ao RPPS.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de
Registro de Imadveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame.

Os imodveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢do e/ou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
excecdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado
também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Segurancga.

Seguindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico,
no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliacGes devido a fatores que podem fazer com que o
valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as
reavaliagdes sao realizadas depende das mudancas dos valores justos dos itens do ativo que
serdo reavaliados.
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7.5 Exercicio 2020

Limite da | Posigdo atual e 80
s Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo R ERE inferior BEeela Superior
& & CMN (%) em oo | Alvo (%) P o5
4.604/17 | novembro/19
Titulos Publicos de emissio do TN (Selic) 100,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 88,49 30,00% | 80,00% 100,00%
Diretamente com Operagdes Compromissadas -
Art. 79, 11 05,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 05,00%
Renda Fixa Referenciado - Art. 72, Ill, Alinea "a" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
ETF — RF “Referenciado” - Art. 72, Ill, Alinea "b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Geral- Art. 72, IV, Alinea "a" 40,00% 1,91% 0,00% 6,00% 40,00%
ETF — Demais indicadores de Renda Fixa - Art.
79, IV, Alinea "b" 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
R:f"da Poupanga - Art. 72, VI “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Xa
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditdrios - Cota sénior Art. 72
VI ‘a” 5,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art.
79, Vil, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado -
subordinada Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 72, VII, "b" 5,00% 1,81% 0,00% 2,00% 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura — At. 72 VIl “¢” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Agdes - Art. 82, a (indices com mais de 50
acBes) 30,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 30,00%
Fl indice Acdes - Art. 82 b (indices com mais de
50 acdes) 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de ndices Referenciados em Ag&es - Art. 82, ||
a 20,00% 5,12% 0,00% 7,00% 20,00%
Renda | Fl Indice AcBes Art. 82, Il b 0,00% 0,00% | 0,00%
Variavel | F| Multimercado - Aberto - Art. 82, Il 10,00% 2,04% 0,00% 4,00% 10,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82, IV a 5,00% 0,63% 0,00% 1,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art.
89, Vi 0,00% 0,00% 0,00%

7.5.1 Para os proximos cinco anos
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Segmento Tipo de Ativo Limite inferior | l.lmite Superior {9_6) .
Titulos Publicos de emissdo do TN (Selic) 0,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN - Art. 72, |, "b" 30,00% 100,00%
Diretamente com Operagdes Compromissadas - Art. 79, Il 0,00% 05,00%
Renda Fixa Referenciado - Art. 72, IlI, Alinea "a" 0,00% 60,00%
ETF — RF “Referenciado” - Art. 79, Ill, Alinea "b" 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Geral- Art. 72, IV, Alinea "a" 0,00% 40,00%
ETF — Demais indicadores de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea
"p" 0,00% 40,00%

Renda Fixa | poupanca - Art. 72, VI “b” 0,00% 15,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V “b" 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota sénior Art. 72 VI ‘a” 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 79,
Vi, "a" 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 72, VII, "b" 0,00% 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura — At. 72 VIl “¢” 0,00% 5,00%
FI Acdes - Art. 82, a (indices com mais de 50 agdes) 0,00% 30,00%
Fl indice AgBes - Art. 82 b (Indices com mais de 50 agdes)
FI de Indices Referenciados em AcBes - Art. 82, Il a 0,00% 20,00%
Fl Indice A¢Bes Art. 82, 11 b

Renda | ) \iyitimercado - Aberto - Art. 82, Il 0,00% 10,00%
Variavel

Fl em Participacdes - fechado - Art. 82, IV a 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8¢,
VI 0,00%

7.6 — Avaliacdo de Desempenho:

Os fundos onde o RPPS mantiver seus investimentos serdo objeto de avaliagdo constante pelo
comité de investimentos.

8 — Plano de Contingéncia
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O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito
desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

9- COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Os 6rgdos envolvidos na gestdao sdo: o Conselho de Administragdo - Comité de Investimentos
e a Diretoria Executiva da Autarquia Cambé Previdéncia.

No que diz respeito a elaboragdo e a implementacao da Politica de Investimentos, cada érgao
possui as seguintes competéncias:

9.1 Conselho de Administragao
Aprovar a Politica de Investimentos;

Zelar pela exata execugdo da programagdo econdmico-financeira do patriménio dos planos,
no que se refere aos valores mobiliarios;

Subsidiar quando necessario o Comité de Investimentos das informagdes necessarias a sua
tomada de decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de beneficios administrados
pela Autarquia Cambé Previdéncia, para fins de:

a-) analisar os cendrios macroecondmicos e politico e as avaliagdes de especialistas acerca dos
principais mercados, observando os possiveis reflexos no patrimdnio dos planos de beneficios
administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia;

b-) propor quando necessario, com base nas andlises de cendrios, as estratégias de
investimentos para um determinado periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou ocorréncia de fatos

conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados
financeiros e de capitais;
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Analisar os resultados da carteira de investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia;

Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de investimentos da Autarquia
Cambeé Previdéncia;

Acompanhar a execuc¢ao da politica de investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia.
9.2 Comité de Investimentos
Propor, anualmente, a politica de investimentos, bem como eventuais revisdes, submetendo-

as a Diretoria Executiva, para, posteriormente ser encaminhado para andlise e aprovagdo do
Conselho de Administracao;

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consondncia com a politica de
investimentos, bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na
Resolugdo n® 3.922, de 25/11/2010 e alteragdes;

Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o
cenario macroecondmico e caracteristicas e peculiaridades do passivo;

Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e retiradas em
investimentos;

Zelar por uma gestao de ativos, em consonancia com a legislacdo em vigor e as restricdes e
diretrizes contidas na politica de investimentos, e que atendam aos mais elevados padrdes
técnicos, éticos e de prudéncia;

9.3- Da Diretoria Executiva:

Dar ciéncia de decisdes do Comité ao Conselho Administrativo;
Propor se necessario modificagdes e/ou atualizagdes no regimento interno do Comité ao ente
federativo;

A guarda das atas de reunides do Comité.

10 — CENARIO MACROECONOMICO



Autarquia
CAMBE PREVIDENCIA

Para 2020, as projegGes realizadas por analistas na drea de estimativas da economia brasileira,
indicam que o PIB venha a crescer o dobro do que o de 2019, uma taxa em torno de 2%.

Para 2020 sdao mantidas as projecdes favoraveis ao desempenho do setor agropecuario. No
segmento industrial o desempenho favoravel é dado aos bens de consumo ndo-duraveis e ao
setor de consumo de bens duraveis como os eletrodomésticos. O desemprego deve
apresentar uma ligeira redugdo, gracas ao melhor desempenho do PIB, porém, sem nenhuma
reducao significativa, pois o crescimento do pais ndo sera, também, muito significativo.

A renda da populagdo nao devera apresentar incremento expressivo. Grande parte dos
dispéndios estardo voltados para os setores de bens de consumo. Este comportamento devera
estimular o setor de vendas a varejo da sociedade. E possivel que o segundo semestre do ano,
gracas a circulagdo de fontes de recursos, como o do FGTS, seja melhor do que o primeiro.

A inflagdo, em consequéncia do ligeiro aumento da atividade econdmica, deixard de
apresentar a tendéncia de queda. Espera-se, em consequéncia deste comportamento da
inflagdo, o Banco Central do Brasil reflita uma postura mais favordvel a taxas de juros mais
baixas e uma menor preocupacdo com a alta dos precos, favorecendo de forma pré ativa o
crescimento econdmico. O menor juro basico da economia colabora com a redugdo da divida
interna do pais. Espera-se que, simultaneamente a estas expectativas, as instituicbes de
fomento do venham a assumir um papel relevante no financiamento de obras essenciais para
a melhoria da infraestrutura do pais. Algumas privatizagées poderdo ocorrer para suprir com
alguns recursos o governo federal e os estaduais.

Do lado internacional, os efeitos positivos do crescimento da economia europeia, chinesa e
dos Estados Unidos podem vir a causar muitas oscilagdes sobre a economia mundial. A guerra
comercial China e Estados Unidos estima-se que continuara. Os paises da América Latina, com
instabilidades latentes, também podem agir colaborando na reduc¢do dos investimentos
externos destes paises. Esta redugdo podera atingir também o Brasil. Assim, o cenério

externo- no seu conjunto- cria grandes volatilidades e possivelmente maiores do que as
observadas em 2019.

O ano de 2020 sera um ano de ajustes, de mudangas e com muitos fatos latentes sobre a
economia nacional e internacional. Sdo ajustes e alteragdes que ainda causardo oscilagbes e

impactos sobre a formacdo das expectativas e no comportamento da atividade produtiva, nos
fluxos comerciais e financeiros do pais e do mundo.

10
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10 - DISPOSICOES GERAIS

10.1 - Na Legislacdo aplicavel a gestdo de investimentos dentre as hipoteses previstas, serd
adotada em conformidade com a resolugdo do n2 3922 de 25 de novembro de 2010, do CMN,
e suas alteracdes, onde sera realizada por Gestdo Prdpria da Diretoria Executiva do RPPS.

10.2 — A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da data
de sua aprovacio pelo Conselho de Administracdo, sendo que o prazo de vigéncia
compreenderd o periodo de 01.01.2020 a 31.12.2020 (12 meses).

10.3 - Revisdes extraordinarias ao periodo legal poderao ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros do RPPS, mediante aprovagédo
do Conselho de Administragdo.

10.4 — As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagao
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administragdo do RPPS para avaliacdo
e autorizagao.

10.5 - Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdao CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

Cambé-PR, 13 de dezembro de 2019.
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