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POLITICA DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO 2021

APROVADO PELO CONSELHO DE ADMIN{STRAGAO NA DATA DE 17/12/2020 — CONFORME
ATA DE REUNIAQO ORDINARIA N.2 087.

1-INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro
de 2010, alterada pela Resolucdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo
CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resclugdo CMN n° 4.695, de
27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugioc CMN n¢
3.922/2010"), o Comité de Investimentos e Diretoria Executiva da Autarquia Municipal de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Cambé - Cambeé Previdéncia ,
apresenta a Politica de Investimentos para o exercicio de 2021.

A elaborac3o da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta
e norteia todos os processos de tomada de decisSes relativo aos investimentos do Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a andlise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as
reservas atuariais {ativos) e as reservas matemadticas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social- RPPS, sdo
originarios das contribuicdes dos servidores ativos e inativos e dos entes patrocinadores, das
compensacdes financeiras entre regimes de previdéncia, dos aluguéis e arrendamentos, dos
acordes de parcelamento entre o ente e o RPPS e ainda dos rendimentos das aplicagdes

financeiras.



J ﬁ\umiqum
L3 GAMRE presndpidis,

3 - DOS OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relagdo a gestao
de seus ativos, facilitando a comunicacgio entre os drgdos reguladores do Sistema e também
aos participantes, buscando sempre adequar-se as mudangas ocorridas no ambito do Sistema
de Previdéncia dos Servidores Publicos e as advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporcionara uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites
de risco a que serdo expostos e os conjuntos de investimentos. Tratara ainda o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada, da adequagac da Carteira a Legislacao e
da estratégia de alocagdo de recursos,

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativas como
renda fixa, renda varidvel e imdveis, guanto na segmentacao por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexador, etc.; visando a otimizagdo da relagdo risco-retorno do
montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tracando-se uma estratégia de investimentas, focada no curto, médio e longo prazo.

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista mediante proposi¢do do comité de
investimentos com aprovacio do Conselho de Administragdac do RPPS ou proposigao do
proprio Conselho, conforme legislagdo em vigor.

4 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes relevantes referentes a gestdo financeira do RPPS com destaque para seu
desempenho e a integra desse documento serdo disponibilizadas na Internet ou por meio
impresso.

As informacdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser

disponibilizadas a todos os interessados, no prazc de até trinta dias, contados de sua
aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia/ Secretaria de
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5 - ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

5.1 - Objetivos da Gest3do de Alocagdo:

A gestio da alocacdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de lengo
prazc entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superagdo da taxa da meta atuarial,
que € igual 3 variacdo do IPCA acrescidos de juros de 5,41 (cinco virgula quarenta e um por
cento ao ano).

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocagdc estratégica, fazendo as
alteragBes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

A aplicacdo dos recursos do RPPS terd gestdo prdpria, por entidade credenciada ou mista.
Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente, a entidade credenciada
deverd ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administrag@o de recursos de terceiros em atendimento ao Edital de
Credenciamento 001/2016 disponivel no Portal da Transparéncia da Autarquia Cambé
Previdé&ncia.

O responsavel pela gestdo dos recursos de RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao ente
federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeacdo e exoneracio, ser formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade
competente, e, ainda, nos RPPS gue possuam patriménio superior a RS 5 milhdes, ter sido
aprovado em exame de certificacio organizado por entidade auténoma reconhecida pele
mercado de capitais brasileiro. {Portaria MPS n2 519/2011, art. 29 e parédgrafos e art. 62 ¢
paragrafos).

5.2 — Segmentos de Aplicacdo:

Os segmentos de aplicacio definidos na legislacdo que serdo utilizados pelo RPPS em seus

investimentos sdo:

e Segmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Variadvel;

* Segmento de imoveis.
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5.3 — Metodologia de Gestdo da Aloca¢ao:

A definicio estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 (doze}
meses, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional,
da andlise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica econdmica e do
comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas poderdo ser revisadas
periodicamente e atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios,

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversdo a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para a inflagdo, taxa de juros e
atividade econdmica. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira, para a situagdo global, para a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos,
a variavel chave para a decisio de alocagio é a probabilidade de satisfagao da meta atuarial
no periodo de 12 (doze) meses, aliada a avaliagdo gualitativa do cenario de curto prazo.

6 - FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

6.1 - Segmento de Renda Fixa: As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa
poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos abertos, nos guais este Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipais do
Municipio de Cambé vier a adquirir cotas, deverdo seguir as normas das legislagdes
especificas.

6.2 - Segmento de Renda Varidvel: As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda
varidvel serdo feitas atraves dos fundos de investimentos, de acordo com as normas das
legislacdes especificas.

7 - DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

7.1 - Metodologia de Sele¢io dos Investimentas

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdo definidas,
periodicamente, pelos Gestores externos no caso dos recursos geridas por meio de aplicagdo
em Fundos e /ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva e comité de
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investimentos, no caso de Carteira Propria. Ressalte-se que as informacdes utilizadas para a
construgdo dos cenarios e modelos sdo obtidas de fontes piblicas como base de dados
publicas e consultorias.

7.2 - Segmento de Renda Fixa

O RPPS, optou por uma gestiio com perfil mais conservader, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira. No
segmento de Renda Fixa, estdo autorizados diversos ativos permitidos pela legislacdo vigente.

7.3 - Segmento de Renda Variavel

O RPPS optou por uma gestio com perfil mais conservador, observando os indices da BM&F
Bovespa mais tradicionals, nfio se expondo a altos niveis de risco, mas tamhém, buscando
diversificacdo da sua carteira, visando proporcionar melhores condigfes para atingir a meta
atuarial. No segmento de Renda Varidvel, estdo autorizados ativos permitidos pela legisla¢ao
vigente, devendo-se observar a classificagdo de risco e das instituigdes financeiras vinculadas.

7.4 - Segmento de Imoveis
Conforme o artigo 99 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e suas alteragdes, as alocagdes no
segmento de imoveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoveis
vinculados por lei ac RPPS.

Os imovets repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de
Registro de Imaveis, livres de quaisquer onus ou gravame.

0s iméveis poderio ser utilizados para a aquisigdo e/ou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
exce¢io dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado
também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

Seguindo as especificacdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico,
no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliaces devido a fatores que podem fazer com que o
valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as
reavaliagBes sdo realizadas depende das mudangas dos valores justos dos itens do ativo que
serdo reavaliados.
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Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa
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(") Alocagdo Limite Limites de Alocagdo (%)
Renda Fixa Atual Resolugdo
(%) {% Limite | Estratégia]  Limite
Inferior % Alvo Maximo%
Titulos Tesouro Nacional {Selic) -
Art. 791, “a” = 100%
Fundo Investimento Renda Fixa
100% titulos TN — Art. 72, I, “b" 88,76% 100% 30% 80% 100%
Fundo de Indice 100% titulos TN
—Art. 72,0 e 100% | e | e | e
Qperagdes compromissadas TPF
= Are. 79, 11 5% | e was | e
FI Renda Fixa / Ref. em RF IMA
ou lef (:a seus subindices) —Art.{ 60% .
72,11, “a”.
Fundos de indice (ETF) Renda
Fixa IMA ou IDKA (e seus
..... 60%

subindices) — Art. 72, lll, “b”. ’

* — Art. 72 Hon
F{ de Renda Fixa rt. 72, IV, “a 3,85% a0% | 6% 40%
Fundos de Indices (ETF} de
Renda Fixa — Art, 72, IV, ‘b’ 0% | e
Letras Imobiliarias Garantidas, -
Art. 79, V, "b” 20% b s
Certificado de Deposito Bancario
— Art. 792, VI, “a” 15% | e
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Poupanga — Art. 7¢, VI, "b" | T T I




FI em Direitos Creditérios —
Cotas Sénior — Aberto ou -
Fechado—Art. 72, VIl,"a” | 777 = | == | = ] ==
FI/FIC — Crédito Privado Art. 79,
Vi, “b” 1,67% 5% 2% 5%
FI Debentures de Infraestrutura
(Art. 2° e 32 da Lein? 12.431) -
Art. 78, VII, "c” L T T .
Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Variavel e Estruturados
. 2 Limites de Alocagdo (%
Renda Variavel () 2 Limite ¢do (%)
Alocagido .
e Atual Resolugdo
Limite . .
Estruturados (%) (%) inferior | EStratégia| Limite
% Alvo |Maximo%
Fl AgSes (indices compostos por + 50
R L 3% | s | w4 e
agbes)
—Art, 82-1,"a"
Fundos de indices (ETF) em A¢Bes
{compostos por + de 50 acfes) —Art. | ... 30%
89, |, {!bi’}
FI/FIC em Acgbes — Art, B2, I, “a” 4,78% 20% 0,00% 7% 20%
Fundos de indices (ETF) em Agbes —
Art. 82, 1, “b" 20% | ...
Fl Multimercado - aberto - Art. 82, lll |0,44% 10% 0,00% 4% 10%




Fl em ParticipacGes - Fechado - Art.

8, IV, ‘2" 0,51% 5% 0,51% |1% 5%
FI Imobilidrio — cotas negociadas em 5%
bolsa - Art. 82,1V, “b” | 7 *
Fl Agdes — “Mercado de Acesso” - Art. co,
et | e PR e | e | e
Faixas de Alocagdo: Investimentos do Exterior
(%) — Limites de Alocacdo (%)
; Alocacgdo
Fundos do Exterior ¢ Resolucdo
Atual % Limite
(%) (%) - Estratégia| Limite
% Alvo Maximo%
FI/FIC Renda Fixa — Divida Externa
—Art, 92 A-| 10% | e | e 10%
FI — Investimento no Exterior "
............... 10
(condominio aberto) — Art. 9¢ A— 10% %
il
F| — Acdes BDR Nivel | — Art. 92 A —
T ¢ WelTZALZEA= L . W b o | s 10%
of



7.5.1 Para os préximos cinco anos

Segmento Tipo de Ativo Limite inferior | Limite Superior (%)
Titulos Publicos de emissdo do TN {Selic) 0,00% 100,00%
Fl 100% Titulos TN - Art 7e. 1, "b" 30,00% 100,00%
Diretamente com Operat;oes Compromissadas -
LAt 72, 11 i 0,00% 05,00%
Renda lea Referenuado Art. 7%, |II Allnea "a" 0,00% 60,00%
ETF - RF “Referenciado” - Art. 7¢, Ill, Alinea "b" | ~ 0,00% 60,00%
| Fl de Renda Fixa - Geral- Art. 72, IV, Alinea "a" 0,00% 40,00%
ETF — Demais indicadores de Renda Fixa - Art. 79,
IV, Alinea "b" 0,00% 40,00%
Henida I_Pi:)_gpa nga - Art. 72, VI “b” 0,00% 15,00%
ik  Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V “h" 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditorios - Cota sénior Art. 72 VI
R ] 0,00% 5,00%
Flem Direitos Creditérios - fechado - sénior Art.
i 7 , VI, " 0,00% 5,00%
i "Fl em Direitos Creditdrios - fechado - !
| | subordinada Art. 72, VI, "a" _ 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Credito Prwado" - Art. 79, VIi, "b" 0,00% 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura -- At. 72 Vil “c” 0,00% 5,00%
“FI Aches - Art. 82, a (indices com mais de 50
agoes) 0,00% 30,00%
Flindice AcBes - Art. 82 b (indices com mais de
50 agGes)
Fl de Indices Referenciados em Acbes - Art. 8° ]
a 0,00% 20,00%
Renda Flindice Acdes Art. 89, 1 b
' Variavel | Fl Multimercado - Aberto - Art. 82, Il 0,00% 10,00%
|
l Fl em Participacdes - fechado - Art. 82, IV a 0,00% 5,00%
Fi Imaobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art.
{ ge,
| 0,00%
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7.6 — Avaliacdo de Desempenho:
Os fundos onde o RPPS mantiver seus investimentos serdo objeto de avaliacdo constante pelo
comité de investimentos.

8 — PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VI, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito
desta Politica de Investimentos a excessiva exposic3o a riscos ou potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

9- COMPETENCIA DOS GRGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Os érgdos envolvidos na gestio sdo: o Conselho de Administragdo - Comité de Investimentos
e a Diretoria Executiva da Autarquia Cambe Previdéncia.

No que diz respeito a elaboragio e a implementacao da Politica de Investimentos, cada 6rgdo
possui as seguintes competéncias:

9.1 Conselho de Administragao
Aprovar a Politica de investimentos;

Zelar pela exata execu¢do da programagdo econdmico-financeira do patriménio dos planos,

no que se refere aos valores mobiliarios;

Subsidiar, quando necessario, o Comité de Investimentos das informagdes necessarias a sua
tomada de decisdes, no dmbito dos investimentos dos planos de beneficios administrados
pela Autarquia Cambe Previdéncia, para fins de:

a-) analisar 0s cendrios macroecondmicas e politico e as avaliacdes de especialistas acerca dos
principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos planos de beneficios

-

administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia;

T
e
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b-) propor, quando necessario, com base nas analises de cendrios, as estratégias de

investimentos para um determinado periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados
financeiros e de capitais;

Analisar os resultados da carteira de investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia;

Fornecer subsidios para a elaboragio ou alteragdo da politica de investimentos da Autarquia
Cambé Previdéncia;

Acompanhar a execuciio da politica de investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia.

9.2 Comité de Investimentos

Propor, anualmente, a politica de investimentos, bem como, eventuais revisdes, submetendo-
as a Diretoria Executiva, para, posteriormente ser encaminhado para andlise e aprovagdo do
Conselho de Administragao,

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de
investimentos, bem como com os limites de investimentos e diversificagoes estabelecidos na
Resolu¢do n® 3.922, de 25/11/2010 e alteragdes;

Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o
cendario macroecondmico e caracteristicas e peculiaridades do passivo;

Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e retiradas em
investimentos;

Zelar por uma gestdo de ativos, em consondncia com a legistagdo em vigor e as restricoes e
diretrizes contidas na politica de investimentos, e que atendam aos mais elevados padrdes

técnicos, éticos e de prudéncia;
9.3- Da Diretoria Executiva:

Dar ciéncia de decis@es do Comité ao Conselho Administrativo; %

rdbe
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Propor, se necessario modificagdes e/ou atualizagdes no regimento interno do Comité ao ente
federativo;

A guarda das atas de reunides do Comité.
10 — CENARIO MACROECONOMICO
Atividade Economica

A estabilizacdo da pandemia - ainda que em patamares elevados, a continuidade do processo
de reabertura econdmica e os estimulos fiscais — que tém dado suporte a manutencdo da
renda das familias — tém contribuido para gerar surpresas positivas no campo da atividade
economica. Nesse sentido, a safra dos ultimos dados revelou progresso importante em
segmentos menos dependentes da interagdo entre as pessoas, coma industria e varejo. Por
outro lado, apenas a partir de junhc os servigos passaram a apresentar um desempenho mais
satisfatorio, tendo em vista as medidas de distanciamento social ainda presentes ac redor do
Pais. Neste contexto, o PIB do 22trif20 (-9,7%) registrou queda menos intensa do que aquela
projetada no auge das incertezas da crise sanitdria. J& em relacdo ao 32tri/20, o viés de alta
trazido pela surpresa positiva com a safra mais recente e o carrego estatistico levaram
especialistas a revisar a estimativa para o trimestre de 6,0% para 8,7% ante o trimestre
anterior. Por outro lado, para esses ultimos trés meses do ano, as incertezas foram
expressivas: auséncia de definigio no dmbito fiscal, elevada incerteza e redugdo de estimulos
sugerem perda de impeto na for¢a da retomada. Assim, esperamos por desaceleragao
importante, em contexto de fraco desempenho do investimento e ainda fragilizado consumo
ante elevado desemprego e gradual recuperagdo da concessdo de crédito as familias. Nesse
cenario, especialistas revisaram a projecdo de PIB do presente ano para recuo de 4,7% (ante -
5,2}, ao passo que a eleva¢do de 3,3% em 2021 restou inalterada.

Politica Monetaria e Inflacdo

Qs indicadores para a inflagdo no atacado e no varejo mantiveram a trajetoria de aita ao longo
do Gltimo més, pressionados prioritariamente pelos precos de alimentos, embora, no caso do
IPCA, também tenha sido observada elevagdo nos grupos “Artigos de residéncia” e
“Transporte”. Os especialistas seguem avaliando que a ociosidade da economia restringe em
grande medida a transmissdo da inflagdo do atacado ao varejo e que a alta dos alimentos &
temporaria e explicada por fatores como sazonalidade, comportamento de commodities e
uma pressio derivada da liberagio do auxilio emergencial do Governo Federal. Ademais,




diversos modelos apantam que a capacidade do Banco Central de ancorar as expectativas de

inflacdo tem papel significativo na redugdo da inflagdo corrente. Assim sendo, embora as
recentes leituras do IPCA tenham acelerado, dindmica que devera se repetir, os especialistas
destacam que as expectativas seguem ancoradas e as medidas de ntcleo e indicadores de
difusdo em patamares baixos, o que deverd se traduzir num IPCA em 2020 ao redor de3,0%
(revisado de 2,2%), bem abaixo da meta perseguida pelo Banco Central. Para o ano de 2021,
fruto de uma menor inflacdo de alimentos, deverd se manter o IPCA em 2,9%. julga-se que a
pressio inflacionaria corrente ndo deve alterar a perspectiva para a politica monetaria. Na
reunidio de outubro, o Comité de Politica Monetéria do Banco Central (Copom) manteve a taxa
Selic em 2% e a prescricdo futura de no reduzir o grau de estimulo monetério. Entende-se
que a perspectiva para a Selic estd fundamentalmente atrelada a politica fiscal, e nesse campo
o Banco Central voltou a pontuar que esta segue criando uma assimetria altista ao seu balanco
de riscos. Entretanto, a autoridade monetéria apontou que o grau de estimulo ndo sera
reduzido enguanto as condi¢des estabelecidas para manutengdo do guinche estiverem
satisfeitas; expectativas e proje¢des de inflagio para 2021 e 2022 “significativamente abaixo”
das metas; regime fiscal atual em vigor; e expectativas de longo prazo ancoradas. Nesse
sentido, especialistas acreditam que a taxa bdsica encerrara 2020 em 2% e 0 ano que vem em
2,75%. Tal cenario contempla a manutencao do arcabougo atual da politica fiscal.

Politica Fiscal

Os especialistas projetam déficit primario de 12,0% do PIB este ano e 2,7% em 2021. Ainda
que essa piora se revele tempordaria, provocard elevacdo adicional da Divida Pablica: Na
ocasido, projetaram que a relagdo Divida Bruta/PI8 termine o ano de 2020 em 96,4%,
elevando-se a 97,2% em 2021. Mais relevante, a hipétese presente no cendric é de
manutencio da &ncora do regime fiscal (teto de gastes), ainda que seja necessaria a
acomodacio temporaria de gastos extra teto em 2021 relacicnado ao Renda Cidada.

Setor Externo

Apés um ciclo de desvalorizagdo iniciado na segunda metade de setembro, o Real apresentou
relativa estabilidade frente ao Délar em outubro, favorecido pela perda da moeda americana
no exterior e por certa acomodacdo das incertezas domésticas. Além dissa, a melhora das
expectativas quanto a retomada da atividade também pode ter colaborado. Para os préximos
meses, a continuidade do bom momento do ciclo econémico global, apoiado por condicdes
financeiras favoraveis, ampla liquidez e politicas expansionistas, e a expectativa de aprovacao
de vacina em 2021 devem contribuir para o enfraquecimento do Ddlar. Por outro iadg, o]
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aumento no numero de casos de Covid-19 na Europa pode trazer volatilidade. Esperasse délar
em R55,35 ao fim do ano e R$4,75 ao fim de 2021. Projeta-se superdvit comercial de Us$60,5
bilh&es e reducio no déficit em conta corrente para US$7,0 bilhdes (0,5% do PIB) ao fim de
2020

11 - DISPOSICOES GERAIS

11.1 - A gestao das aplica¢bes dos recursos da Autarquia Cambe Previdéncia, de acordo com
o Artigo 3, 859, Inciso |l da Portaria MPS n2 519/11 e altera¢des, serd propria, ou seja, o RPPS
realizara diretamente a execucio da Politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre
as alocacdes dos recursos e respeitando os parametros da legislagdo definida.

11.2 ~ A presente Politica de Investimentos devera ser revista. O prazo de vigéncia
compreenderd o periodo de 01.01.2021 a 31.12.2021 - (12 meses).

11.3 - RevisBes extraordinarias ao periodo legal poderdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros do RPPS, mediante aprovacgao
do Conselho de Administragdo.

11.4 - As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administragdo do RPPS para avaliacdo
e autorizacdo.

11.5 - Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n®
3.922/2010 e suas alteragdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

Cambé-PR, 17 de dezembro dg 2020.

(] oy ﬁ
’ wtwcwué &{J&v et
w ia Cristina da Silva Eduardo Anzola ana

epvidora Efetivla; Servidor Efetivo; Servidora Efetiva;
Diretora PresideTite; Presidente do Conselho Contadora;
Presidente do Comité de de Administragao; Membro Comité de
Investimentos; Membro do Comité de investimentos;
CPA 10— Investimentos; CPA 10 - ANBIMA.
ANBIMA. CPA 10 ANBIMA.
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PARECER ATUARIAL N° 096/2020

Em atendimento a normatizacio federal vigente e aplicavel as avaliagdes e
reavaliagdes atuariais de Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil, em
especial os artigos 26 ¢ 27 da Portaria MF 464/2018 ¢ a Instrugdo Normativa n®
02/2018, informamos a Diretoria ¢ ao Comité de Investimentos do Autarquia
Municipal de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Cambé
_ PR os valores da taxa de juros pardmetro calculada a partir da duragdo do passivo
do fundo previdenciario gerido pelo RPPS municipal.

Na proxima avaliagdo atuarial, deveremos adotar todas as novas defini¢des da Portaria
464/2018, incluindo a nova taxa de juros pardmetro baseada na duracao do passivo do
plano, conforme a tabela da Portaria 12.233/2020.

O caleulo da duragio do passivo demostra o tempo médio necessario para o plano
pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um parametro de idade para o plano, onde
quanto maior a duragio do passivo, mais jovem ¢ o plano.

A tabela de juros da Portaria 12.233/2020 relaciona o tempo de duragdo do plano, com
uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos piblicos para cada periodo de tempo.
Ou seja, para a duragdo de 15,77 anos do seu RPPS, o retorno médio dos titulos
piblicos com este prazo seria de no mdximo 5,41% ao ano.

Recomendamos que esta taxa seja adotada para a meta atuarial na politica de
investimentos em 2021 e ja adiantamos que este percentual serd recalculado
anyalmente pela Secretaria de Previdéncia.

Mas, como esta nova taxa € menor que a taxa de 5,87% ao ano que era taxa usada
anteriormente. vai gerar um pequeno impacto atuarial negativo, a ser demonstrado na
proxima avaliagdo atuarial.

Para continuar adotando 6% seria necessario enviar um estudo técnico a Secretaria que
justifique esta decisdo. (ver §3° do art. 26 da Portaria 464/2018 abaixo):

Portaria 464/2018

Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigoes do RPPS devera
ter, como limite mdaximo, o menor percentual dentre os seguinies:

I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garanfidores do RPPS. conforme meta prevista na politica anual de invesiimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime, e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média seja o mais préximo & duragdo do passivo do RPPS.

§ 1° A duracio do passivo deverd ser calculada por meio do Demonstrativo de
Duragio do Passivo de que trata o art. 11.




$ 29 Os criterios e metodologias para calculo da duragao do passivo e da taxa de jiros
pardameltro serdo definidos em instrucdo normativa da Secretaria de Previdéncia, que
divulgara, anualmente, a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média a ser utilizada
paia fins de defini¢do da taxa de juros parimetro.

§ 3% Caso a meta de rentabilidade definida pela politica anual de investimentos do
RPPS seja superior d taxa de juros pardmetro, para sua utilizacdo como hipdtese de
taxa real de juros na avaliagdo atuarial deverda ser, previamente, apresentado a
Secretaria de Previdéncia estudo técnico que demonstre a adequagdo e a aderéncia
dessa taxa ao perfil da carteira de investimentos do RPPS, conforme critérios
estabelecidos na instrugdo normativa mencionada no § 2°

Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa maxima permitida para a duragio

do passivo do fundo previdenciario como meta atuarial na Politica de Investimentos
para 2021,

Eis nosso parecer, S
S Y ~ Curitiba, 15 de setembro de 2020.
Luiz Claudio Kogut

Atuario - Miba 1.308
ACTUARIAL — ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.
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PORTARIA N° 12.233, DE 14 DE MAIQ DE 2020 ()

Divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagoes
atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao
exercicio de 2021, posicionadas em 31 de dezembro de 2G20.

O SECRETARIO DE PREVIDENCIA da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério
da Economia, no uso de suas atribuicdes legais, nos termos do inciso 1V do art. 73 e do art. 181 do Anexo |
do Decreto n® 9745, de 08 de abyil de 2019, e considerande o disposto no inciso Il do art. 8° da Lei n® 9717,
de 27 de novembro de 1998, no inciso |l do art. 26 da Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, e no
art, 3¢ da Instruc@o Normativa n® 02. de 21 de dezembro de 2018, resolve:

Art. 1° Para definicio da taxa de juros parametro de que trata o art, 3° da Instrugéo Normativa
SPREV n® 02, de 21 de dezembro de 2018, aplica-se a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média conforme
o Anexo desta Portaria, nas avaliacdes atuariais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS)
relativas ao exercicio de 2021 com data focal em 31 de dezembro de 2020, em atendimento ao previsto
ho inciso Il do art, 28 ¢ no art, 79 da Portaria MF n® 464, de 19 de novermbro de 2018.

Art, 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

NARLON GUTIERRE NOGUEIRA

Republicada por incorregao do original publicado no DOU 15 de maio de 2020, secio 1. pagina 18.
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ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2021

SEGMENTCY TIPO DE ATIVO Liatre D;ﬁs;:omcm N
LIMITE INFERIOR (%) ESTR&T;?}I& ALVD | LIMITE SUPERIGR (%)

Renda Fira Fi 100%, titulos TH - Art. 75, 1 & 100,20 nan an.an i 100,00
Rasndz Fixa Fl Renda Fixa - Coral = Arl 79 1V, & 40,00 400 /00 15,00
Rends Fixa £l Renda Elea "Crédits Privado” - A 72, VIL b 500 000 Za0 5,00
HendzVanivshelnusstimenios Fl &m Parfcipacios - A, 89 1V, a 500 051 100 5,00
Estruslurados _ e i : h
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