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POLITICA DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO 2022

APROVADA PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO EM REUNIAO
ORDINARITA DE 24/03/2022 — CONFORME ATA N° 102.

1 -INTRODUCAO

Visando atender 4 legislagfio pertinente as aplicagdes dos recursos financeiros dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados e dos Municipios,
apresentamos a Politica de Investimentos da Autarquia Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Cambé — Cambé Previdéncia, a
qual foi elaborada, conforme as premissas e exigéneias contidas na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional — CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021,

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
norteia os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, e é empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio  econémico-financeiro e, consequentemente, o pagamento dos
beneficios devidos aos segurados.

Algumas medidas fundamentam a confecgdio desta politica, sendo que a principal
a ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se 4 andlise
do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se
em considerago as reservas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a consisténcia da gestio,
visando seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
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entre ativos e passivos do plano, bem como, procura evitar a exposigdo excessiva
a riscos.

2 - ORIGEM DOS RECURSOS

1- As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

2- Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de
previdéncia social;

3- As aplicagdes financeiras;

4- Os titulos e os valores mobilidrios;

5- Os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e

6- Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime
préprio de previdéncia social.

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social visam a constituicdo das
reservas garantidoras dos beneficios do regime e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos, em
conformidade com a politica de investimento estabelecida e os critérios para
credenciamento de instituigdes e contratacdes, de forma independente.

Para garantir a segregagdo os recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdo ser vinculados a 6rgdo ou entidade gestora do regime ou a fundos
previdenciarios com inscrigdo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica.

3 -DOS OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem também o papel de delimitar os objetivos do
RPPS em relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo entre os
orglos reguladores do Sistema e também aos participantes, buscando sempre
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adequar-se ds mudancas ocorridas no ambito do Sistema de Previdéncia dos
Servidores Publicos e as advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporcionard uma melhor defini¢do das diretrizes basicas,
dos limites de risco a que serdo expostos e os conjuntos de investimentos. Tratar4
ainda o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada, da adequagéio
da Carteira a Legislacéio e da estratégia de alocacdo de recursos.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira da
Autarquia Cambé Previdéncia a estratégia de investimento prevé sua
diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos como renda fixa, renda varidvel
€ imoveis, quanto na segmentagao por subclasse de ativos, €missor, vencimentos
diversos, indexador, etc., visando a otimiza¢do da relagdo risco-retorno do
montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, focada
no curto, médio e longo prazo.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista mediante proposicdo do
comité de investimentos com aprovacdo do Conselho de Administra¢do do RPPS
ou proposigdo do préprio Conselho, conforme legisla¢do em vigor,

4 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes serdo
disponibilizadas a todos os interessados, no prazo de até trinta dias, contados de
Sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Economia/ Secretaria de Previdéncia.

As informag¢des referentes & gestdo financeira do RPPS ¢ g integra desse
documento, serdo disponibilizadas no Jornal oficial eletrdnico do Municipio de
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Cambé e na rede mundial de computadores no website da Autarquia Cambé
Previdéncia.

Esta Politica de Investimentos foi formulada pela Diretoria da Presidéncia,
conjuntamente com o Comité de Investimentos e aprovada pelo Conselho de
Administragdo do RPPS em XX de XXX de 2022

5- ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

5.1 — Objetivos da Gestdo de Alocacio:

O calculo da duragéo do passivo demostra o tempo médio necessario para o plano
pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um pardmetro de idade para o plano,
onde quanto maior a duragdo do passivo, mais jovem € o plano.

A tabela de juros da Portaria da Secretaria de Previdéncia 6.132/2021 relaciona o
tempo de duragdo do plano, com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos
publicos para cada periodo de tempo. Ou seja, para a duragdo de 15,82 anos do
RPPS do Municipio de Cambé, o retorno medio dos titulos publicos com este
prazo seria de no maximo 4,85% ao ano.

A gestdo da alocagédo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigacSes do RPPS, através da busca pela
superacao da taxa da meta atuarial, que sera igual a variagdao do IPCA acrescidos
dos juros sugerido pela Portaria da Secretaria de Previdéncia 6.132/2.021 de 4,85
% (quatro virgula oitenta e cinco por cento ao ano).

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocagdo estratégica,
fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas
no mercado financeiro.
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5.2 — Segmentos de Aplicagio:

Observadas as limitacdes e condigdes estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, os recursos dos regimes proprios de previdéncia
social podem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicacgao:;

1. renda fixa;

2. renda varidvel;

3. investimentos no exterior:

4.investimentos estruturados (fundos de investimento classificados como
multimercado, fundos de investimento em participagdes (FIP) e fundos de
investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso")

5. fundos imobilidrios;

6. empréstimos consignados

As alocagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os
terrenos ou outros imdveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imodveis repassados pelo Municipio deverdo ser avaliados individualmente
pelos envolvidos antes de incorporar ao patriménio e 0s mesmos deverdo ser
devidamente registrados em Cartério de Registro de Iméveis, livres de quaisquer
Onus ou gravame.

3.3 — Metodologia de Gestio da Alocacio:

A definigdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de
ativos para o exercicio vigente, em cenarios alternativos.

Os cenérios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducio da
politica econémica e do comportamento das principais variaveis econdmicas. As
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premissas poder&o ser revisadas periodicamente e atribuidas probabilidades para
a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversio a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para a inflagao,
taxa de juros e atividade econdmica. A visdo de médio prazo procurou dar maior
peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira, para a situagao
global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugao da
politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decis@o de alocagdo € a probabilidade de
satisfacfio da meta atuarial no exercicio vigente, aliada a avaliagdo qualitativa do
cendrio de curto prazo.

A aplicagfio dos recursos do RPPS tera gestdo propria, por entidade credenciada
ou mista, considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente, a
entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de
recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de
recursos de terceiros em atendimento ao Edital de Credenciamento 001/2016
disponivel no Portal da Transparéncia, no site da Autarquia Cambé Previdéncia,

Como todo investimento do mercado financeiro, é importante mencionar que as
aplicagdes do RPPS se encontram sujeitas a incidéncia de fatores de risco de
mercado, de crédito, de liquidez e operacional entre outros, que podem afetar
adversamente o seu retorno.

O responsdvel pela gestdo dos recursos de RPPS devera ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo ou 4 unidade gestora do regime como servidor titular
de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragéo, ser formalmente designado
para a fungfo por ato da autoridade competente, e, ainda, ter sido aprovado em
exame de certificaciio organizado por entidade autdnoma reconhecida pelo
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mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n® 519/2011, art. 2° e paragrafos e
art. 6° e paragrafos).

A Unidade Gestora minimiza tais fatores por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliacio dos investimentos especificos, o que nio significa
dizer que os ativos estdo imunes a riscos.

6 - DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

6.1 - Metodologia de Selegiio dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos diversos segmentos serdio definidas, periodicamente,
pelos Gestores externos no caso dos recursos geridos por meio de aplicagdo em
Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva e comité de
investimentos, no caso de Carteira Prépria. Ressalte-se que as informagdes
utilizadas para a constru¢do dos cendrios e modelos sio obtidas de fontes publicas
como base de dados publicas e consultorias.

7- DOS SEGMENTOS DE APLICACOES E DOS LIMITES

Exercicio 2022:
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Segmento: Renda Fixa:

RESOLUCAO ALOCACAO DE
4963/2021 RECURSOS
: Limite % £l
ATIVO DISPOSITIVO | Global | oima | alvo) Miixima
0 (%) [ (%) | (%)
(%)
Titulos Tesouro
Nacional - registrados Art. 7°, 1, “a”, §1°
no SELIC
Fundo Investimento
Renda Fixa 100% Art, 77, LY’ L 4 " 140
Titulos Pl’l}::licos Federal
Fundo de Indice 100% 9 T
titulos TN far 1™
Operagodes
compromissadas Art. 7% I1; §§27 e 5 5
lastreada em Titulos 1 5 | = 3§
Publicos Federais
Fundos Referenciados | Art. 7°, III, “a”,
em Renda Fixa ' §6 60 10 15 60
Funglos Referenciados Art. 7° 111 “b”
em Indice de Renda Fixa 8T
Ativos de Renda Fixa Art. 7°, IV 20 | e« b} oww 20
FI em Direitos At 77, V, fa,
Creditorios — (FIDC) §4°
Fundos de Renda Fixa |Art. 7°, V, “b”, - 3 5
de Crédito Privado 863%e¢® | T | ¥
Fundos de Investimentos | Art. 7°, V, “c”,
de Debéntures §6°
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Segmento: Renda Varidvel

RESOLUCAO 4963/2021| ALOCACAODE

RECURSOS
Limite Mini N

ATIVO DISPOSITIVO | Global | 0 @ | A0 | Maxima
(%) (%) (%) (%)

Fundos de agdes (renda
varidvel), constituidos sob | At 8% I, §§1° e
forma de condominio aberto |50

Fundo de indice de renda 30 2 6 30
variavel, divulgado ou
negociado por bolsa de
valores no Brasil Art. 8°, 11

Segmento: Investimentos do Exterior

RESOLUCAO ALOCACAO DE
4963/2021 RECURSOS
Limite|_ .. . T
ATIVO DISPOSITIVO | Global | Y1Rima | Alvo| Maxima
(%) (%) [ (%) (%)

fundos de investimento e
fundos de investimento em Art. 9° 1, §§1°¢
cotas de fundos de investimento | 5°
(renda fixa — divida externa)
fundos de investimento

ituf i : 1 10
constituidos no Bx:a§1l sob a Art. 9°, 11, §§1°, 0 0 0
forma de condominio aberto g S

T ; 2. 38

(Investimento no Exterior —
67%)

Fundo de a¢des BDR Nivel |

Adt, 97, L §81°
g 59




B Autarquia
B CAMBE PREVIDENCIA

Segmento: Estruturados
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< ALOCACAO DE
RESOLUCAO 4963/2021 RECURSOS
... |Limite
i Minima | Alvo | Maxim
ATIVO DISPOSITIVO | Global | P2T |11 2 L
£ ativo | (%) | (%) | (%)
( A’) (%)
Fundos multimercado
(FIM) e fundos em cotas
de fundos multimercado At 10,1 W L v .
(FICFIM)
Fundos em patticipagdes 15
(FIP), sob forma de Art. 10, 11, §1° 5 0 5
condominio fechado
Fundos de agoes —
Art. 10, III 5 0 0 5
mercado de acesso
Segmento: Fundos Imobiliarios
~ ALOCACAO DE
RESOLUCAO 4963/2021 RECURSOS
Limite
por Minima | Alvo | Maxima
ATIVO DISPOSITIVO st (%) (%) (%)
(%)
Fundos
imobiliarios Art, 11 5 0 0 3
(FI1I)
10
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Segmento: Empréstimos Consignados

RESOLUCAO ALOCACAO DE
4963/2021 RECURSOS
Limite

por |Minima |Alvo|Maxima
ATIVO DISPOSITIVO| PO" @) | )| (%)
(%)

Art. 12 5 0 0 5

Empréstimos
consignados

8 - AVALIACAO DE DESEMPENHO

Os fundos onde 0 RPPS mantiver seus investimentos serio objeto de avaliagcio
constante pelo comité de investimentos e pelos conselhos deliberativo e fiscal.

9 - PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela
Resolugdo CMN n° 4963 em seu Art. 4°, inciso VIIL, ou seja, entende-se por
“contingéncia” no 4mbito desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢do
a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do
plano no processo dos investimentos, que abrangem a Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e os Conselhos Deliberativo e Fiscal.

10—~ DAS DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em contas bancarias ou em

b
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depositos de poupanga distintos dos do ente federativo, em instituigdes financeiras
bancarias, publicas ou privadas, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos
recursos do ente federativo.

11- COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSOS

Os orgdos envolvidos na gestdo sdo: o Conselho de Administracio, o Conselho
Fiscal, o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva da Autarquia Cambé
Previdéncia.

No que diz respeito a elaboragdo e a implementagéo da Politica de Investimentos,
cada 6rgdo possui as seguintes competéncias:

11.1 Conselho de Administracio
Aprovar a Politica de Investimentos;

Zelar pela exata execucdo da programag@o econdmico-financeira do patrimonio
dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

Subsidiar, quando necessario, o Comité de Investimentos das informagdes
necessarias a sua tomada de decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de
beneficios administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia, para fins de:

a-) analisar 0s cenarios macroecondmicos e politico e as avaliagdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no
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patriménio dos planos de beneficios administrados pela Autarquia Cambé
Previdéncia;

b-) propor, com base nas anélises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais;

Analisar os resultados da carteira de investimentos da Autarquia Cambé
Previdéncia;

Fornecer subsidios para a elaboracio ou alteracdo da politica de investimentos da
Autarquia Cambé Previdéncia;

Acompanhar a execugdo da politica de investimentos da Autarquia Cambé
Previdéncia.

11.2 Conselho Fiscal

Zelar pela exata execugdo da programacdo econdmico-financeira do patriménio
dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

Subsidiar, quando necessdrio, o Comité de Investimentos das informagdes
necessarias a sua tomada de decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de
beneficios administrados pela Autarquia Cambé Previdéncia, para fins de:

a-) analisar 0s cendrios macroecondmicos e politico e as avaliacdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no
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patrimonio dos planos de beneficios administrados pela Autarquia Cambé
Previdéncia;

b-) propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsio ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais;

Analisar os resultados da carteira de investimentos da Autarquia Cambé
Previdéncia; '

Fornecer subsidios para a elaborago ou alterago da politica de investimentos da
Autarquia Cambe Previdéncia;

Acompanhar a execu¢do da politica de investimentos da Autarquia Cambé
Previdéncia.

11.3 Comité de Investimentos

Propor, anualmente, a politica de investimentos, bem como, eventuais revisdes,
submetendo-as a Diretoria Executiva, para, posteriormente ser encaminhado para
analise e aprovagdo do Conselho de Administragéo;

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonéncia com a
politica de investimentos, bem como com os limites de investimentos e
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diversificacdes estabelecidos na Resolugdo n°4963 de 25/11/2021 e alteragoes
quando houver;

Alocar taticamente os investimentos, em consondncia com a politica de
investimentos, o cenario macroecondmico e caracteristicas e peculiaridades do
passivo;

Sugerir op¢des de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e
retiradas em investimentos:

Zelar por uma gestdo de ativos, em consonancia com a legislagdo em vigor e as
restricOes e diretrizes contidas na politica de investimentos, e que atendam aos
mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia;

11.4- Da Diretoria Executiva:

Dar ciéncia de decisdes do Comité de Investimentos ao Conselho Administrativo:

Propor, se necessdrio modificagdes e/ou atualizagdes no regimento interno do
Comité ao ente federativo;

A guarda das atas de reunides do Comité de Investimentos.

12 - CENARIO MACROECONOMICO

Economia internacional

A recuperagdo econdmica global continua, mesmo com o recrudescimento da
pandemia.

As fissuras abertas pela Covid-19 parecem mais persistentes — espera-se que as
divergéncias de curto prazo deixem marcas duradouras no desempenho de médio
prazo. O acesso a vacinas e o apoio inicial da politica econdmica sdo os principais
determinantes das disparidades. Projeta-se que a economia global cresca 4,9% em

I CAMBE PREVIDENCIA
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2022 (0,1 ponto percentual abaixo das projecdes feitas em julho). A revisdo em
baixa das proje¢des para 2021 reflete um recuo nas previsdes para as economias
avangadas — em parte devido a rupturas no abastecimento — ¢ para os paises em
desenvolvimento de baixa renda - em grande medida devido ao agravamentio da
dindmica da pandemia. Isso ¢ parcialmente compensado pela melhora nas
perspectivas de curto prazo de algumas economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento exportadoras de commodities. A velocidade de disseminacéo da
variante delta e a ameaca de novas variantes aumentaram as incertezas em relacio
arapidez com que a pandemia pode ser superada. As opgdes de politica econdmica
se tornaram mais dificeis, com margem de manobra limitada.

Economia nacional

A média atual das projegdes do mercado financeiro apontaram para alta de 4,78%
do PIB em 2021 e de 0,58% em 2022, bem abaixo da média global e a pior
perspectiva entre os paises do G20. E parte dos analistas apontam para o risco de
retragdo no ano que vem.

O IPCA acumulado em 12 meses € de 10,06%, o mais elevado em quase seis anos,
segundo os ultimos dados divulgados pelo IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica). Como algumas aplicagdes de renda fixa— como Tesouro

IPCA+, CDBs e LCIs indexados ao [PCA — acompanham esse indicador, o
rendimento nominal de parte das aplicagdes de renda fixa ja melhorou.

O PIB sera menor ano que vem porque a economia brasileira estd sendo
atrapalhada pela inflacfo elevada e pelos juros, que comegaram a ser elevados
pelo governo exatamente para conter a escalada dos precos. A inflagdo no Brasil
vem subindo de forma constante desde junho de 2020 e ja é uma das maiores do
mundo.

Desde margo de 2021, o Banco Central vem elevando a taxa basica de juros, em
uma tentativa de recuperar o controle sobre a inflagdo. A Selic ja subiu de 2%
para 9,25 % ao ano. as previsOes para a taxa basica de juros da economia (Selic)

¥

16

SN



o4
f“\

Autarquia
CAMBE PREVIDENCIA

para 2022 aumentaram para 11%, e analistas nfio descartam que 0s juros possam
chegar a 14%, patamar registrado na recessio de 2015 a 2016.

O cendrio para 2022 € de grandes incertezas quanto aos rumos da economia, diante
das expectativas politicas, em face da disputa eleitoral, especialmente para a
Presidéncia da Republica.

13 - DISPOSICOES GERAIS

13.1 - A gestéo das aplicages dos recursos da Autarquia Cambé Previdéncia, de
acordo com o Artigo 3, §5°, Inciso II da Portaria MPS n°519/11 e alterag¢des, sera
prépria, ou seja, o RPPS realizard diretamente a execucdo da Politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos e
respeitando os pardmetros da legislacdo definida.

13.2 — A presente Politica de Investimentos podera ser revista. O prazo de
vigéncia compreendera o exercicio 2022.

13.3 - Revisdes extraordinarias ao periodo legal poderdo ser realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos
financeiros do RPPS, mediante aprovacio do Conselho de Administracio.

13.4 — As aplicagdes que nfo estiverem claramente definidas neste documento, e
que estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade
com a legislagdo aplicdvel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de
Administragdo do RPPS para avaliagio e autorizacio.

13.5 - Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugdo
CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e & Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011,
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