AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE CAMBE - CAMBE PREVIDENCIA
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS ATA N° 106

Ao décimo quinto dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés (2023), as 17h na sede desta
Autarquia Cambé Previdéncia, reuniram-se os membros nomeados de acordo com o Decreto Municipal n2
162/2022, para reunido ordindria do Comité de Investimentos da Autarquia Cambé Previdéncia onde
estavam presentes eu, Luciana Kaguiama, juntamente a senhora Andréia Cristina da Silva e o senhor Eduardo
Anzola Pivaro. Pauta: 1) Analise do Demonstrativo Financeiro do més de julho de 2023 e rendimentos das
aplica¢Oes financeiras através de extratos e relatdrios eletrbnicos; 2) cenarios politico e econémico; 3)
Alocacdo de recursos previdenciarios. Item 1) da pauta: O resultado dos rendimentos das aplicaces
financeiras em 31/07/2023 foi de RS 1.979.230,34, corroborando com o resultado mensal de RS 880.676,71.
Iltem 2) da pauta: Cenario Politico e Econ6mico: RETROSPECTIVA O indice Ibovespa encerrou em declinio
nesta sexta-feira, marcando a nona sessdao consecutiva de queda, alcancando o patamar de 118.065,14
pontos. Durante esta semana no Brasil, o Copom divulgou a ata da reunido realizada em agosto. O documento
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ressaltou a “reducdo parcial” das expectativas, indicando que as projecdes de inflagdo por parte dos agentes
econdmicos tiveram um recuo, embora ainda se mantenham acima da meta estabelecida. Existem diversas
razoes plausiveis para a persisténcia dessas projec¢oes elevadas, incluindo a incerteza fiscal e a possibilidade
de o Copom adotar uma postura mais flexivel no futuro. Outro aspecto relevante que o documento
transmitiu é que, apesar da votacdo dividida (sendo 5 de 4 a favor de um corte de 0,50pp) durante a reunido,
o comité compartilha de forma unanime duas visGes principais, a necessidade de manter uma politica
monetaria restritiva por um periodo consideravel, além da antecipacdo de futuros cortes de 0,50pp nas
proximas reunides. A ata enfatizou que para acelerar a reducdo das taxas de juros, seria requerida uma
desaceleracdo mais pronunciada da atividade econdmica ou uma melhora mais notavel na dindmica da
inflacdo. O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente a julho registrou um aumento
de 0,12% em relagdo ao més anterior. Considerando a varia¢gdao acumulada em um periodo de 12 meses, a
taxa de inflacdo alcangou 3,99% em julho, contrastando com os 3,16% registrados no més de junho. Vale
destacar a inflacdo de servigos, que nos Ultimos meses havia estado sob pressdo, mas agora exibe indicios de
estabilizagdo. Esse desempenho alimenta as expectativas entre os agentes de mercado de que um corte nas
taxas de juros possa ser adiantado ainda neste ano. Continuando a abordagem sobre inflagdo, desta vez
focando nos Estados Unidos, a taxa de inflagdo ao consumidor nos EUA registrou um aumento de 0,2% em
julho. Este resultado evidenciou uma menor pressdo nos precos nos diversos segmentos da economia. No
contexto anual, a inflacdo desacelerou para 3,2%, em comparagao aos 3,3% do més anterior. A trajetdria
gradual de declinio da inflacdo tende a persuadir o Federal Reserve (o banco central dos EUA) de que ndo é
mais imperativo elevar a taxa basica de juros. No entanto, também parece ser prematuro discutir possiveis
cortes neste momento. Na China, as importag¢des cairam 12,4% em julho de 2023 em relagdo a julho de 2022,
muito abaixo da expectativa de redugdo de 5,6%, evidenciando a fragilidade da demanda interna. As
exportacdes também diminuiram em 14,5%, abaixo das estimativas de -13,2%. Além disso, a inflacdo ao
consumidor recuou 0,3% nos ultimos 12 meses até julho, indicando deflagdo e enfraquecimento do consumo
interno. A atividade econémica chinesa tem sido desapontadora desde a reabertura pds-Covid em 2023, o
gue representa um risco para paises como o Brasil, devido a interdependéncia comercial com a China.
PERSPECTIVAS No cenario nacional, as préximas discussdes sobre o orcamento de 2024 assumirdo o centro
das atengdes nas questdes fiscais nesta semana. No que diz respeito aos indicadores econémicos, destaque
para o IBC-Br (indicador mensal do PIB calculado pelo Banco Central) referente a junho. No contexto
internacional, merece destaque a divulgacao da ata do FOMC (Comité de Politica Monetaria do Banco Central
dos EUA) na proxima quarta-feira, a qual devera fornecer informacdes mais detalhadas sobre a decisdo de
elevar a taxa de juros em 0,25pp em sua reunido recente. Na Europa, teremos acesso a primeira estimativa
de crescimento do PIB da Zona do Euro referente ao segundo trimestre. No Reino Unido, toda a atengdo

estara voltada aos dados de inflacdo de julho, apds a surpresa inflacionaria observada na leitura de junho.
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Dado o cenario de reducdo na taxa de juros nas proximas reunides do Banco Central (Bacen), é importante
considerar que os titulos publicos federais podem deixar de ser opg¢des atrativas para os Regimes Prdprios
de Previdéncia Social (RPPS) principalmente considerando a analise tdtica. Nesse contexto, para essa
modalidade de investimento é recomendavel agir com cautela e estar atento se as taxas cobradas pelo
mercado estdo alinhadas com a meta de rentabilidade. RELATORIO FOCUS: A projecdo dos analistas de
mercado para a inflagao de 2023 foi mantida nesta semana em relagdo a semana anterior e a do crescimento
do PIB para o ano subiu pela segunda semana consecutiva, de acordo com dados divulgados nesta segunda-
feira (14) pelo Relatério Focus do Banco Central. Inflagdo: A estimativa do IPCA para este ano continuou nos
mesmos 4,84% da semana anterior, enquanto a previsao da inflagdo para 2024 caiu de 3,88% para 3,86%. As
projecoes de IPCA para 2025 e 2026 permaneceram em 3,50%. PIB: A projecdo para a evolugao o PIB de 2023
subiu de 2,26% para 2,29%, enquanto da estimativa para 2024 ficou nos mesmos 1,30% da semana anterior.
A projecdo para 2025 também continuou em 1,90%, enquanto a de 2026 continuou em 2,0%. Selic: A
projecao da taxa de juros basica da economia brasileira (Selic) foi mantida em 11,75% para o final de 2023.
A projecdo para 2024 continuou em 9,0% e a de 2025 permaneceu em 8,50%. A de 2026 também se manteve
em 8,50%. Cambio: A estimativa para o délar em 2023 subiu de RS 4,90 para RS 4,93. A projec¢do para 2024
se manteve em RS 5,00, enquanto a de 2025 avangou de RS 5,08 para RS 5,09. A proje¢do para 2026
permaneceu em RS 5,10. Item 3) da pauta: Optamos por manter as alocacdes atuais e, para os proximos
recebimentos deste RPPS, optamos por alocagées em aplicagdes vinculadas ao indice CDI. Contudo, podendo
realocar valores em fundos tipo do vértice, caso a taxa ofertada pelas instituicdes financeiras seja atrativa e
vantajosa para este RPPS, sendo o que acreditamos ser o mais prudente para este momento, tendo em vista
o cendrio politico e econémico atual. Nada mais havendo a relatar eu, Luciana Kaguiama encerro a presente
ata que se de acordo, sera assinada por mim e pelos demais membros.
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