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Questdes Gerais
12 Enviada pelo sistema educacional.
1 - As debentures séo:

a) Titulos de renda fixa de longo prazo, que contam com a garantia do Fundo Garantidor
de Créditos.

b) Titulos de divida de longo prazo emitidos por empresas ndo financeiras, que
representa passivo do emissor.

c) Titulos de renda variavel que representam uma fracdo do capital de empresas nao
financeiras.

d) Titulos de divida de curto prazo emitidos por empresas nao financeiras, que representa
passivo do emissor.

2 - Um RPPS identificou desenquadramento em consequéncia de aplica¢cdes realizadas
em desacordo com os limites, requisitos e vedacdes previstas em resolucdo do CMN
vigente na data da correspondente operagcdo. Analise as afirmativas e identifique a
alternativa correta.

. A unidade gestora deve promover o0 desinvestimento de forma a voltar ao
enquadramento, em qualquer situacdo e mesmo que nao seja economicamente viavel
a negociagao das posicoes.

Il. A unidade gestora deve adotar medidas para melhoria da governanca e controle de
riscos

a) Somente Il esta correta.
b) Somente | esta correta
c) |lellestdo corretas

d) Iellestdo incorretas

3- E uma funcéo da B3 (Brasil, Bolsa, Balc&o):

a) Fazer a liquidac&o dos ativos no exterior.

b) Fazer o registro e negociacédo de agbes.

c) Fazer a compensacao de cheques.

d) Fazer a intermediacdo de operac¢fes de cambio.

4 - Qual é afinalidade da politica de investimentos do RPPS?

a) Definir os limites de alocacdo dos recursos do RPPS por emissor para evitar
concentracao de mercado.

b) Estabelecer a meta de rentabilidade dos investimentos para garantir equilibrio atuarial.

¢) Constituir um mandato a ser observado pelo responsavel pela gestdo das aplicagcbes
dos recursos do RPPS.

d) Todas as alternativas estéo corretas.

5 - A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional isenta a unidade
gestora do regime da responsabilidade pela adocdo de elevados padrfes éticos e
técnicos na governanca e controle das operacfes?

a) Sim, desde que o0 RPPS seja superavitério.

b) Sim, somente se as aplica¢cdes forem em total superior ao limite para aquela classe de
investidor.

c) Nao

d) Sim



6 - Quais séo os requisitos para um RPPS ser considerado investidor profissional?

a) Possuir recursos aplicados em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 e ter
obtido certificacdo no Pro-Gestéo no quarto nivel de aderéncia.

b) Possuir recursos aplicados em montante igual ou superior a RS 10.000.000,00 eter
obtido certificacao institucional no quarto nivel de aderéncia do Pr6- Gestao RPPS.

c) Possuir recursos aplicados em montante igual ou superior a R$ 10.000.000.00 e ter
aderido ao Pro-Gestao RPPS.

d) Possuir recursos aplicados em montante igual ou superior a RS 500.000.000,00 e ter
obtido certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia do Pro-Gestdo RPPS.

7 - Qual é a aliquota de imposto de renda aplicavel aos ganhos obtidos em operacfes
normais com contratos futuros na B3?

a) 22%
b) 15%
c) 10%
d) 25%

8- Qual é o nome dado ao parametro de referéncia para avaliacdo da rentabilidade de um
investimento?

a) Indice de Treynor

b) ETF Exchange Traded Fund
c) Benchmark

d) Indice de Sharpe

9 - Jodo é titular de uma opcéo de venda europeia da acdo X com preco de exercicio de
R$ 10,00, pagando prémio de R$ 0,10. Se no vencimento, o pregco da acao X for de R$
12,00, é correto afirmar sobre o resultado da opgao?

a) Jodo ndo exerce e perde R$ 2.00.
b) Jo&o nado exerce e perde R$ 0,10
c) Jodo exerce e perde R$ 2,10
d) Jodo exerce e ganha R$ 1,90

10- O investidor aplicou em CDBs em 1 de fevereiro e resgatou em 22 de fevereiro, tudo
no mesmo ano. Qual € a aliquota de Imposto de Renda aplicavel e de que forma deve ser
recolhido?

a) IR de 15% sobre o rendimento somente, recolhido pelo contribuinte via DARF.
b) IR de 15% sobre o rendimento somente, recolhido na fonte.

¢) IR de 22,5% sobre o montante resgatado, recolhido pelo contribuinte via DARF.
d) IR de 22,5% sobre o rendimento somente, recolhido na fonte.

11 - Um BDR (Brazilian Depositary Receipt), também chamado certificado de depdsito é:

a) Um valor mobiliario emitido por uma instituicdo depositaria nos EUA, que representa outro

valor mobiliario emitido por companhias abertas com sede fora dos Estados Unidos.

b) Um valor mobiliario emitido por uma instituicdo depositaria no Brasil, que representa
outro valor mobiliario emitido por companhias abertas com sede no exterior.

¢) Um titulo de renda fixa emitido por uma instituicdo financeira no Brasil, lastreado em
valores mobiliarios emitidos por companhias abertas com sede no exterior

d) Um titulo de renda fixa emitido por uma instituicdo financeira nos Estados Unidos,
lastreado em valores mobiliarios emitidos por companhias abertas com sede fora dos
estados Unidos

12 - Caracteristicas dos fundos imobiliarios (FIl): I. Devem ser, obrigatoriamente, fundos
fechados. Il. Devem ter, obrigatoriamente, data de vencimento.



a)
b)
<)
d)

Somente | é correta
| e Il sdo corretas.

| e Il sdo incorretas.
Somente |l é correta.

13 - Quais séo as formas de gestdo dos recursos o Regime Préprio de Previdéncia Social
Investimentos? RPPS pode adotar na sua Politica de investimentos?

a)
b)
c)
d)

Propria, quando realizada por intermédio de instituicdo de investimento autorizada e
credenciada para a administragéo da carteira.

Mista, quando realizada diretamente pela administracdo da unidade gestora do RPPS
através da aplicacdo em fundos de investimento geridos por instituicées financeiras.
Mista, quando realizada diretamente pela administracédo da unidade gestora do RPPS
conjuntamente com a Prefeitura Municipal.

Por entidade autorizada e credenciada, quando realizada por intermédio de instituicao
autorizada e credenciada para a administracdo da carteira, nos termos da legislacédo
vigente.

14 - Estratégia de alocagdo que tem como objetivo manter os ativos indefinidamente na
carteira, com o intuito de reduzir as despesas com corretagem e impostos:

a)
b)
c)
d)

Buy-and-hold

Daytrade

CPPI Constant Proportion Portfolio Insurance
Constant Mix

15 - Dentre as instituicdes abaixo, a Gnica que € autorizada a captar depdsitos a vista:

a)
b)
c)
d)

Distribuidoras
Corretoras

Banco comercial.
Banco de investimento.

16 - Um fundo de renda fixa e um fundo de a¢des teve a mesma rentabilidade nominal
acumulada em 90 dias. Um cliente aplicou o mesmo valor nesses dois fundos hé 90 dias.
O valor final liquido de impostos:

a)
b)
c)

d)

Seia 0 mesmo em ambos os fundos, pois a rentabilidade foi a mesma.

Seria maior no Fundo de Acg0es, pois nele ndo existe o “come-cotas”.

Seria maior no Fundo de Renda Fixa, pois o Imposto de Renda seria menor que no
Fundo de Acdes.

Seria maior no Fundo de Ac¢des, pois o Imposto de Renda seria menor que no Fundo
de renda fixa.

17 - Um gestor esta verificando se os modelos utilizados até agora na gestdo de risco da
carteira provaram-se eficientes. Para tanto, ele utilizara a ferramenta:

a)
b)
c)
d)

Stress Test
Back Test
Desvio Padréo
Value at Risk

18 - A partir do inicio da vigéncia da Resolu¢do CVM, n° 175 de 23 de dezembro de 2022,
em qual das categorias abaixo os regimes proprios poderao investir seus recursos?

a)
b)
c)
d)

Criptoativos

Fatores ESG/ASG (ambiental social e governanca)
Créditos de descarbonizacgao

Direitos creditdrios ndo padronizados



19 - Em qual (is) insténcia(s) de governanca do RPPS deve ser garantida a representacéo
dos segurados?

a)
b)
<)
d)

Conselho deliberativo e conselho fiscal

Conselho deliberativo, conselho fiscal e comité de investimento.

Somente conselho fiscal

Nenhuma, sendo opcional ao RPPS incluir representantes dos segurados na sua
governanca.

20 - Se 0 VaR de um fundo é de R$ 10 milhdes, com um nivel de confianca de 99%, pode-
se dizer que:

a)
b)

<)
d)

O gestor do fundo garante com 99% de certeza que o fundo vai rentabilizar acima de
R$10 milhdes o seu patriménio liquido

Ha apenas uma possibilidade em 100 de ocorrer uma perda acima de R$10 milhdes,
em condi¢Bes normais de mercado.

O retorno do fundo vai variar entre 99% acima e abaixo de R$10 milhdes.

N&ao ha como o fundo perder mais de 99% de R$10 milhdes

21- Escolha a alternativa que define o que sdo controles internos de um RPPS:

a)

b)

c)

d)

Sado politicas e procedimentos continuados e permanentes que permitam fornecer
informacdes aos diversos interessados segundo critérios gerais de acesso, uso e
entendimento.

Séo politicas e procedimentos aplicados a uma organizagdo com o objetivo de
consolidar boas praticas de gestédo

Séo politicas e procedimentos de uma organizacao para aumentar a probabilidade de
gue 0s seus objetivos estratégicos, operacionais, de conformidade e de evidenciacéo
sejam atingidos.

Sao politicas e procedimentos que tém como objetivo monitorar os funcionérios do
RPPS em relacdo ao correto cumprimento das suas obriga¢des no trabalho.

22 - Oinsider trading € uma préatica:

a)
b)
c)
d)

Que pode ser aplicada se formalmente declarada.
Necessaria.

llegal

Questionavel em termos morais, mas legal.

23 - Em geral, a acdo preferencial da empresa A possui que tipo de correlagdo com uma
acdo ordinaria da mesma empresa A?

a) Exponencial

b) Aproximadamente 1
c) Aproximadamente O
d) Aproximadamente -1

24 - Comparando o IPCA, indice de Precos ao Consumidor Amplo com o IGP-M, indice
Geral de Precos - Mercado, € correto afirmar:

a)
b)
c)
d)

O IPCA mede a inflagdo do atacado, enquanto o IGPM mede a inflacdo do atacado e
do varejo.

O IPCA mede a inflagdo na ponta do consumidor, enquanto o IGP-M inclui atacado,
varejo e construcao civil.

O IPCA é calculado pela FGV (Fundacdo Getulio Vargas) enquanto o IGP-M é
calculado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

O IPCA mede a inflacdo da construcdo e do atacado, enquanto o IGP-M mede a
inflacdo do aluguel apenas.



25 - Entre os principais instrumentos de renda variavel, podemos destacar:

a)
b)
c)
d)

26 -

CDBs, debentures e acdes.

Acdes, fundos imobiliarios e BDRs.
BDRs, ac¢0es e LCls.

Acbes, CDBs e BDRs.

Em relacdo aos contratos futuros, considere as seguintes afirmacdes: |

Representam uma evolucdo do mercado atermo. |l sdo negociados somente em bolsas.

a)
b)
<)
d)

| e Il estdo incorretas.
| e Il sdo corretas
Somente | e correta.
Somente Il é correta

27 - Comparando a metodologia de calculo da Taxa de Retorno (TIR) com a Taxa de
Retorno Modificada (TIR modificada), é possivel afirmar que: I. A TIR desconta a
projecao de inflagdo no seu calculo. Il. A TIR modificada inclui o risco de reinvestimento
no seu calculo.

a)
b)
c)
d)

| e Il sdo corretas
Somente | é correta
| e Il sdo incorretas
Somente Il e correta

28 - Assinale a alternativa correta em relacdo aos ETFs - Exchange Traded Funds, termo
amplamente utilizado no mercado local:

a)
b)

c)
d)

Sao benchmarks dos indices da Bolsa de New York, utilizados como parametro para o0s
fundos cambiais e de investimento no exterior.

Sao fundos espelhados em indices de acBes e de renda fixa e suas cotas séo
negociadas na B3.

Sao fundos espelhados em indices de a¢fes e suas cotas sdo negociadas na B3

Séo fundos espelhados em indices de renda fixa e suas cotas sdo negociadas na B3.

29 - Para os fundos de investimento de longo prazo nédo classificados como de acdes,
além do recolhimento semestral do "come-cota", por ocasido do resgate das cotas:

a)

b)

c)
d)

Serao devolvidos ao titular das cotas todos os valores recolhidos a titulo de Come-
cotas

Serdo isentos do IR quaisquer rendimentos auferidos com a aplicagdo financeira

Sera aplicada aliquota complementar variavel, totalizando IR entre 15% a 22,5%.

Serédo recolhidos 3,5% sobre o patrimdnio liquido do fundo, a titulo de contribuicbes
federais.

30 - Diferenca entre Fundos Restritos e Fundos Exclusivos:

a)

b)

c)

d)

Fundos Restritos sao os fundos de investimentos que tem um Unico cotista e Fundo
Exclusivo séo aqueles destinados exclusivamente a investidores profissionais.

Fundos Restritos sdo os fundos de investimentos destinados a investidores
profissionais e Fundos Exclusivos sédo aqueles que tém um Unico cotista que sera,
obrigatoriamente, investidor qualificado.

Fundos Restritos séo os fundos de investimentos que tem um Unico cotista, que sera,
obrigatoriamente, investidor profissional e Fundo Exclusivo sdo aqueles destinados a
investidores qualificados ou profissionais.

Fundos Restritos sdo os fundos de investimentos destinados a investidores
qualificados ou investidores profissionais e Fundos Exclusivos s&o aqueles que tém um
Unico cotista que sera, obrigatoriamente, investidor profissional.



31 - O que significa o termo "solvéncia" no contexto do Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS)?

a) Significa que o RPPS deve ter um patrimdnio liquido positivo.

b) Significa que o RPPS deve ter recursos financeiros suficientes para honrar seus
compromissos previdenciarios.

c) Significa que o RPPS deve adotar uma politica de investimentos conservadora para
evitar riscos de insolvencia.

d) Todas as alternativas estéo erradas.

32 - Sobre o recolhimento periédico de IR sobre os rendimentos de determinados fundos
de investimento, também conhecido como come- cotas, considerem as seguintes
afirmacgdes:

I- Os cotistas dos fundos de investimento em a¢des serédo tributados pelo imposto sobre
a renda exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15%. IlI- A base de calculo do
imposto sobre fundos de investimento em a¢des seré constituida pela diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo da cota, considerados pelo seu valor
patrimonial.

a) |ellsaoincorretas.
b) 1e ll sdo corretas

c) Somente Il é correta.
d) Somente i é correta.

33 - Orgédo governamental responsavel por conduzir a Politica Monetéria:

a) CMN

b) BACEN

c) CVM

d) Secretaria de Previdéncia.

34 - Uma pessoa adquiriu um carro cujo valor a vista é de R$ 80.000,00. Ela deu de
entrada R$ 30.000,00 e pagara o restante em 36 parcelas mensais, iguais e consecutivas,
com juros de 1,2% ao més. Assinale qual é o valor de cada parcela: [autorizado uso da
calculadora financeira nessa questéo]

a) R$1.718.61
b) R$ 222222
¢) R$1.031,17.
d) R$2.749,78.

35 - O percentual do patriménio investido em ativos que sejam relacionados diretamente
ou indiretamente a variacdo de precos de uma moeda estrangeira para um Fundo
Cambial deve ser no minimo.

a) 51%
b) 67%
c) 95%
d) 80%

36 - Responsavel legal pelo fundo, responsavel pelas informac8es aos cotistas e 6rgdos
de regulacgéo:

a) Custodiante
b) Administrador
c) Gestor

d) Distribuidor

37 - Em relacdo ao IBOVESPA, é correto afirmar que: I. As acdes que comp8em o indice
caracterizam-se pela sua alta liquidez. Il. Para ser incluidas no indice as a¢c6es devem ter



participagcdo em termos de volume financeiro maior ou igual a 5% no mercado a vista, no
periodo de vigéncia das 3 carteiras anteriores.

a) Somente Il é correta.
b) 1ell sdo incorretas
c) Somente | é correta
d) Iellséo corretas

38 - Realiza a liquidacao fisica e financeira dos ativos, sua guarda e a administracédo de
proventos decorrentes desse ativo.

a) Custodiante

b) Distribuidor

¢) Auditor Independente
d) Gestor

39 - Os trés pilares do Pré-Gestéo sédo os seguintes:

a) Controles Internos, Governanca Corporativa e Educacédo Previdenciéria.
b) Controles Internos, Governanca Administrativa e Educacao Previdenciaria.
¢) Compliance, Governanga Corporativa e Educac¢éo Financeira.

d) Compliance, Governanca Corporativa e Educacgéo Previdenciéria.

40 - O 6rgédo responséavel pela protecdo da captagcdo de poupanca popular em
investimentos realizados em planos de previdéncia complementar aberta é:

a) A Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).
b) O Banco Central do Brasil (BACEN).

c) A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

d) O Conselho Monetério Nacional (CMN).

41- A Clearing B3 realiza o registro, aceitacdo, compensacdo, liquidacdo e
gerenciamento do risco de contraparte de operacdes contratadas por compradores e
vendedores por meio dos sistemas de negociacdo da B3 dos seguintes mercados: .
Derivativos financeiros, de commodities e de renda variavel; Il. Mercados a vista de ouro,
renda variavel e renda fixa privada e opera¢cdes de empréstimo de ativos.

a) Somente | esta correta.
b) e ll estdo incorretas.
c) Somente Il esta correta.
d) |ellestdo corretas.

22 Criadas pelo instrutor.

42. A fase do processo de lavagem de dinheiro caracterizada pela acdo de criminosos
gue inserem recursos gerados de atividades ilicitas no sistema financeiro,
especialmente de paises com legislagcdo menos restritiva, € conhecida por:

a) integracdo. b) omisséo. c¢) colocacéo. d) ocultacéo.
43. O 6rgdo maximo do SFN:
a) CVM. b) SRF Secretaria da Receita Federal. c) Ministério da Fazenda. d) CMN.

44. - Um banco mdultiplo com carteira de arrendamento mercantil e de investimento é
autorizado a:



a) executar ordens de seus clientes no pregéo da bolsa. b) administrar fundos de investimento.
c) receber depdsito a vista. d) emitir letras de cambio.

45, E atribuicéo da CVM:

a) proteger os investidores do mercado de capitais. b) regular a negociagdo de titulos publicos
federais. c) regular e fiscalizar as instituicdes financeiras. d) regular a oferta de crédito no
mercado financeiro.

46. - O funcionario de um banco, responsavel pela mesa de cambio, recebe uma ordem
de compra de moeda estrangeira de um grande investidor. Percebendo que a cotacdo da
moeda tera tendéncia de alta, solicita a sua esposa comprar imediatamente dolares para
aviagem de férias que fardo. Podemos afirmar que esse procedimento:

a) refere-se a uma transacdao ilicita denominada front running. b) refere-se a uma transacao
ilicita denominada insider trading. c) feriu o principio de Know Your Customer. d) Constitui uma
operacdo suspeita de lavagem de dinheiro.

47. Sobre o mandato do Presidente do BACEN, podemos afirmar:

a) O mandato ter4 duragdo de quatro anos ndo coincidentes com o do Presidente da
Republica. b) Terd mandato de quatro anos coincidindo com o do Presidente da Republica. c)
Tera seu mandato iniciado apés a indicacdo pelo Presidente da Republica no primeiro ano de
mandato. d) Sera iniciado apos indicagcdo do Ministro da Fazenda.

48. Qual 6rgéo é responsavel por definir a meta de inflagao?

a) Comité de Politica Econdmica. b) Conselho Monetario Nacional. c¢) Ministério da
Fazenda/Economia. d) Banco Central.

49. A multa pecunidria, aplicada pelo Coaf, em casos de condenagdo por crime de
lavagem de dinheiro, sera variavel ndo superior a:

a) 20 milhdes de reais. b) 2 milhGes de reais. c) 20 mil reais. d) 200 mil reais.

50. Um operador percebe significativas ordens de compra de determinada acdo,
sinalizando uma tendéncia de forte valorizacdo. Em detrimento das ordens dos clientes,
comeca a priorizar ordens de compras dessas acdes para a carteira da corretora a que
esta vinculado. Essa pratica é um exemplo de:

a) front running. b) churning. c) black-out-period. d) quebra de confidencialidade.

51. No mercado de cambio flexivel, onde o BACEN né&o intervém, o saldo das contas
internas e externas é superavitario. Isso significa que:

a) valoriza moeda local. b) desvaloriza a moeda local. c) reduz as reservas internacionais. d)
ndo modifica as reservas internacionais.

52. Em caso de elevacdo da taxa flutuante de cambio sem intervencdo do Banco Central,
€ esperado que houvesse:

a) aumento das reservas internacionais. b) diminuicdo das reservas internacionais. c)
valorizacdo da moeda local. d) desvalorizacdo da moeda local.

53. Se 0 Banco Central promover uma elevacdo da taxa de depdsitos compulsorios
mantidos pelos bancos, é de se esperar que ocorra:



a) crescimento do PIB. b) diminuicdo do déficit e da divida publica. ¢) elevacdo da taxa de
juros. d) desvalorizacao da moeda nacional.

54. A valorizacao do real frente ao délar causa na economia:
a) déficit na conta turismo e aumento na margem de exportacéo. b) superavit na conta turismo
e diminuigdo na margem de exportagdo. c) déficit na conta turismo e diminuicdo na margem de

exportacao. d) superavit na conta turismo e aumento na margem de exportacao.

55. Considere as seguintes acfes: |I. Reducdo da carga tributaria; 1l. Reducédo da Meta da
Taxa Selic; lll. Aumento dos gastos publicos; IV. Intensificacdo das politicas de
transferéncia de renda. Se o governo desejar estimular a economia, estando a inflacao
sob controle, poderia se valer das acdes de politica fiscal descritas apenas em:

a)ll,lllelvb)Llelve)l,lllelvd)l Il lllelV
56. - Sobre as ADRs pode-se afirmar que:

a) representa um lote de acbes de empresas domiciliadas nos E.U.A. b) representam um lote
de acbes de empresas ndo domiciliadas nos E.U.A. c) a legislacdo veda a negociagdo em
mercado de balcdo. d) sdo cotadas e negociadas em dolar nos mercados da Europa e da Asia.

57. - Com relacéo ao mercado de derivativos podemos afirmar que:

a) quem faz operacfes neste mercado tem perfil mais ousado ao assumir riscos. b) quem faz
operacdes neste mercado pode estar assegurando um determinado nivel de precos, ficando,
desta forma, protegido contra flutuagées. c¢) quem faz operacfes neste mercado sempre tera
ajustes diarios entrando ou saindo do seu caixa. d) quem faz opera¢des neste mercado esta,
necessariamente, assumindo 0s riscos inerentes da alavancagem que ele permite.

58. Na LCl o prazo maximo néo pode exceder:

a) o prazo de 180 dias a contar da data do investimento. b) o prazo de 721 dias a contar da
data do investimento. c) o prazo total dos empréstimos da carteira de crédito imobilidrio da
instituicdo financeira. d) o prazo de 360 dias a contar da data do investimento.

59. Responsavel pela emissédo de Titulos Publicos Federais:
a) Banco Central. b) CVM. ¢) Tesouro nacional. d) Bancos.

60 No rendimento auferido em uma operacdao de swap com prazo de cinco meses, a
aliquota do imposto de renda sera:

a) 25% b) 10% c) 22,5% d) 15%
61 Sobre as ADRs pode-se afirmar que:

a) representa um lote de acBes de empresas domiciliadas nos E.U.A. b) representam um lote
de acBes de empresas ndo domiciliadas nos E.U.A. c) a legislacdo veda a negociagcdo em
mercado de balcdo. d) sdo cotadas e negociadas em délar nos mercados da Europa e da Asia.

62 Com relacdo ao mercado de derivativos podemos afirmar que:

a) quem faz operacdes neste mercado tem perfil mais ousado ao assumir riscos. b) quem faz
operacdes neste mercado pode estar assegurando um determinado nivel de pregos, ficando,
desta forma, protegido contra f lutuagdes. ¢) quem faz operacdes neste mercado sempre tera



ajustes diarios entrando ou saindo do seu caixa. d) quem faz operacdes neste mercado esta,
necessariamente, assumindo os riscos inerentes da alavancagem que ele permite.

63 Na LCl 0 prazo méaximo néo pode exceder:

a) o prazo de 180 dias a contar da data do investimento. b) o prazo de 721 dias a contar da
data do investimento. c) o prazo total dos empréstimos da carteira de crédito imobiliario da
instituicdo financeira. d) o prazo de 360 dias a contar da data do investimento

64 Responsavel pela emissao de Titulos Publicos Federais:
a) Banco Central b) CVM. c¢) Tesouro nacional. d) Bancos

65 No rendimento auferido em uma operacdo de swap com prazo de cinco meses, a
aliquota do imposto de renda sera:

a) 25% b) 10% c) 22,5% d) 15%
66 O swap caracteriza-se por ser:

a) um contrato de troca do indexador por outro diferente para ser feita em uma data futura. b)
um custo do investidor para investir em ac¢des. ¢) o direito de aquisicdo de novo lote de acBes
por ocasido do aumento de capital. d) asubscri¢cdo de indicadores para data futura.

67 Principal 6rgdo de combate a lavagem de dinheiro, criado a partir da Lei n° 9.613/98
e?

a) o COAF (Conselho de Controle de Atividades Financeiras). b) a secretaria da Receita
Federal, a quem compete verificar a sonegacdo de impostos tanto de PF quanto de PJ. c) o
Banco Central. d) a auditoria interna de seu banco, obrigada a fiscalizar depdsitos em excesso
de clientes que ndo conseguem demonstrar a origem de seus recursos.

68 O processo e julgamento dos crimes previstos na Lei n° 9.613/98
quandopraticadoscontraosistemafinanceiroeaordemeconémico-financeira, séo de
competéncia:

a) da Controladoria Geral da Unido. b) da Procuradoria Geral da Republica. c) da Justica
Federal. d) da CVM.

69 A fase do processo de lavagem de dinheiro caracterizada pela acdo de criminosos
que inserem recursos gerados de atividades ilicitas no sistema financeiro,
especialmente de paises com legislacdo menos restritiva, € conhecida por:

a) integracdo. b) omisséo. c¢) colocacao. d) ocultacao.

70 Sao punicdes previstas para aqueles que forem enquadrados no crime de lavagem de
dinheiro:

a) pagamento de multa apenas. b) adverténcia. c) reclusdo e multa. d) recluséo.

71 N&o constitui finalidade do Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF):
a) regulacdo das atividades de mediacéo e distribuicdo. b) identificacdo de ocorréncia suspeita
de atividades ilicitas c) aplicagdo de penas administrativas. d) coordenagdo de mecanismo de

combate a ocultacdo de bens, direitos e valores.

72 Caracterizam-se por ser a fase mais critica em um processo de lavagem de dinheiro,
pois é nesta fase em que 0s recursos encontram mais proximos a suas origens ilicitas:



a) participacao. b) ocultacao. c) colocacédo. d) integracao.

73 O indice de precos utilizado pelo CMN para o acompanhamento de metas deinflagao
é:

a) IPCA. b) IPA. ¢) IGP-M. d) INCC.

74 O investidor quer se proteger contra os efeitos da inflacdo, para tal ele devera investir
em titulos que oferecem rentabilidade atrelada:

a) ao délar. b) ao IPCA. c) a Taxa Selic. d) ao CDI

75 Em determinado periodo constatou-se uma inflagcdo de 10%, isto significa que:

a) o poder de compra da moeda, nesteintervalo, elevou-se em 10%. b) o poder de compra da
moeda, nesteintervalo, reduziu-se em 10%. ¢) os precos em média subiram 10%. d) os precos
em média cairam 10%.

76 No Brasil, a meta de inflagao é determinada pelo:

a) BACEN. b) Copom. ¢) MF d) CMN.

77 O Governo cancelou recentemente a isenc¢ao de IPl para automdveis. Isto caracteriza
uma politica:

a) fiscal expansionista, que visa acelerar o crescimento do PIB. b) monetaria restritiva, que visa
conter a inflagdo. ¢) monetéaria expansionista, que visa incentivar o consumo. d) fiscal restritiva,
gue visa conter 0 consumo.

78 Compete privativamente ao Banco Central do Brasil:

a) fiscalizar as instituicbes financeiras. b) aprovar os orcamentos monetarios de moeda e
crédito. c¢) emitir titulos publicos. d) f ixar as diretrizes e normas da politica cambial.

79 O Sistema Financeiro Nacional € composto por instituicdes e responséaveis por:

a) regular exclusivamente o processo delangamentodetitulosmobiliarios. b) transferir recursos
entre investidores, somente. c¢) distribuir e circular valores e titulos mobiliarios. d) captar
recursos financeiros, distribuir e circular valores, e regular esse processo.

80 Autorizar o funcionamento das instituicdes financeiras é competéncia privativa:

a) da Comissao de Valores Imobiliarios. b) do Banco Central do Brasil. ¢) do Ministério da
Fazenda/Economia. d) do Conselho de recursos do sistema financeiro Nacional.

81 Os investidores estdo migrando da poupanga e comprando ddélares no mercado.
Quemvai intervir nesse tipo de situacéo é: A

a) o Banco Central. b) a ANBIMA. c) a CVM. d) o CMN.

82 O(s) 6rgéo(s) normativos que regulam, controlam, exercem a fiscaliza¢gdo do Sistema
Financeiro Nacional e das instituicGes de intermediacéo:

a) comissdes consultivas no senado. b) comissdes consultivas da camara federal. c)
autoridades méximas. d) autoridade monetaria.

83 O Conselho Monetéario Nacional (CMN) é considerado o:

a) legislador do sistema de previdéncia complementar aberta. b) fiscalizador do mercado de
capitais. ¢) banco dos bancos. d) 6rgdo maximo do Sistema Financeiro Nacional.



84 Orgéo responsavel pela captacdo e recursos para financiar a divida interna do
governo:

a) Conselho Monetario Nacional. b) Tesouro Nacional. ¢) Secretaria da Divida Publica. d)
Banco Central.

85 Responsavel pela autorregulacdo do mercado de fundos de investimentos e das
ofertas publicas:

a) Conselho Monetario Nacional. b) Banco Central do Brasil.c) ANBIMA. d) CVM



GABARITO:

As debéntures séo titulos de divida de longo prazo emitidos por empresas néo financeiras,
que representam um passivo para o0 emissor. Elas sdo utilizadas por empresas para captar
recursos no mercado de capitais, e os investidores que as adquirem tornam-se credores da
empresa emissora.

Portanto, a alternativa correta é:

b) Titulos de divida de longo prazo emitidos por empresas ndo financeiras, que
representam passivos do emissor.

2

. A unidade gestora deve promover o desinvestimento de forma a voltar ao
enquadramento, em qualquer situacdo e mesmo que ndo seja economicamente
viavel a negociacao das posicoes.

Correto. Quando ha desenquadramento em relacdo as normas do CMN (Conselho Monetario
Nacional), a unidade gestora do RPPS deve promover o desinvestimento das aplicacfes
irregulares, independentemente da viabilidade econbémica, para garantir o cumprimento das
regras e a regularidade do regime.

Il. A unidade gestora deve adotar medidas para melhoria da governanga e controle
deriscos.

Correto. Além de corrigir o desenquadramento, é fundamental que a unidade gestora
implemente medidas para melhorar a governanga e o controle de riscos, a fim de evitar futuras
irregularidades.

Portanto, ambas as afirmativas estdo corretas, e a alternativa correta é:
a) lellestdo corretas.
3

A B3 (Brasil, Bolsa, Balcédo) é a principal bolsa de valores do Brasil e tem como uma de suas
fungBes principais facilitar o registro e a negociacdo de agdes e outros ativos financeiros.
Ela atua como um mercado organizado onde sdo negociados titulos, agdes, derivativos e
outros instrumentos financeiros.

Portanto, a alternativa correta é:
b) Fazer o registro e negociacéo de agdes.
4

A politica de investimentos do RPPStem como finalidade estabelecer diretrizes e
critérios para a gestdo dos recursos do regime, visando a seguranca, liquidez e rentabilidade
dos investimentos. As alternativas apresentadas refletem diferentes aspectos dessa politica:

e a) Definir os limites de alocacdo dos recursos do RPPS por emissor para evitar
concentracao de mercado.



Correto. A politica de investimentos estabelece limites de alocagdo para reduzir riscos
de concentracao e garantir a diversificacao da carteira.

e b) Estabelecer a meta de rentabilidade dos investimentos para garantir equilibrio
atuarial.

Correto. A rentabilidade dos investimentos é crucial para manter o equilibrio financeiro
e atuarial do RPPS.

e ) Constituir um mandato a ser observado pelo responsavel pela gestdo das
aplicac6es dos recursos do RPPS.

Correto. A politica de investimentos serve como um mandato para orientar a gestao
dos recursos, garantindo que as aplicagbes estejam alinhadas com os objetivos do
RPPS.

Portanto, todas as alternativas estdo corretas, e a resposta é:
d) Todas as alternativas estéo corretas.
5

A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo isenta a unidade
gestora da responsabilidade de adotar elevados padrdes éticos e técnicos na governanca e
controle das operacdes. Independentemente da classificacdo, a unidade gestora deve garantir
a transparéncia, a seguranca e a conformidade com as normas legais e regulamentares.

Portanto, a alternativa correta é:
c) Nao.
6

Para que um RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social) seja considerado investidor
profissional, os requisitos s&o:

1. Possuir recursos aplicados em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais).
2. Ter obtido certificacdo no Pr6-Gestao no quarto nivel de aderéncia.

Portanto, a alternativa correta é:

a) Possuir recursos aplicados em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 e ter
obtido certificacdo no Pro-Gestdo no quarto nivel de aderéncia.

7

A aliquota de imposto de renda aplicavel aos ganhos obtidos em operagfes normais com
contratos futuros na B3 é de 15% sobre o lucro liquido da operacéo.

Portanto, a alternativa correta é:

b) 15%



Para operacbes day trade, a aliguota ¢é maior, sendo de 20%.
¢ Os investidores devem recolher o imposto por meio do DARF, utilizando o cddigo 6015 para
operacBes normais e 8468 para day trade.

O parametro de referéncia utilizado para avaliar a rentabilidade de um investimento é chamado
de benchmark.

Portanto, a alternativa correta é:
¢) Benchmark

¢ O benchmark é um indice ou indicador utilizado como referéncia para comparar o
desempenho de um investimento, como o Ibovespa para ac¢fes brasileiras ou o CDI para
renda fixa.

9

Jodo possui uma opcéo de venda (put) europeia, que s6 pode ser exercida no vencimento.
e Preco de exercicio: R$ 10,00
e Prémio pago: R$ 0,10

e Preco daacgado no vencimento: R$ 12,00

Como o preco da agdo esta acima do preco de exercicio (R$ 12,00 > R$ 10,00), a opcédo de
venda ndo tem valor (estd "fora do dinheiro"), ou seja, Jodo ndo exerce a opgao.

Resultado:
Jodo perde apenas o prémio que pagou pela opgdo: R$ 0,10.

Portanto, a alternativa correta é:

b) Jodo nédo exerce e perde R$ 0,10.
10

O investimento foi feito em 1° de fevereiro e resgatado em 22 de fevereiro, ou seja, teve um
prazo de até 30 dias.

De acordo com a tabela regressiva do Imposto de Renda para renda fixa, a aliquota
aplicavel para aplicacdes com prazo de até 180 dias é 22,5% sobre o rendimento. Além
disso, o IR sobre CDBs é retido na fonte pelo banco ou instituicdo financeira.

Resumo:

e Prazo da aplicac&o: Menos de 30 dias
e Aliquota de IR: 22,5% sobre os rendimentos
e Formade recolhimento: Retido na fonte pelo banco

Portanto, a alternativa correta é:



d) IR de 22,5% sobre o rendimento somente, recolhido na fonte.
11

O BDR (Brazilian Depositary Receipt) € um valor mobiliario emitido por uma instituicao
depositaria no Brasil, e ele representa acfes ou outros valores mobiliarios de
companhias abertas que estdo sediadas no exterior. O BDR permite que investidores
brasileiros invistam em empresas estrangeiras sem precisar negociar diretamente no mercado
internacional.

Portanto, a alternativa correta é:

b) Um valor mobilidrio emitido por uma instituicdo depositéaria no Brasil, que representa
outro valor mobiliario emitido por companhias abertas com sede no exterior.

12
As caracteristicas dos fundos imobiliarios (FII) incluem:

e Fundo fechado: A maior parte dos fundos imobilidrios realmente sdo fundos
fechados, ou seja, ndo tém possibilidade de emissdo de novas cotas apdés a sua
constituicdo, mas podem ocorrer negocia¢des das cotas no mercado secundario (bolsa
de valores).

e Data de vencimento: Os fundos imobiliarios ndo tém data de vencimento
obrigatéria. Eles sdo, em sua maioria, fundos perpétuos, ou seja, sem um prazo
determinado para o término de suas atividades.

Portanto, a alternativa correta é:
c) lell sdo incorretas.
13

As formas de gestdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS),
conforme a Politica de Investimentos podem ser:

e Gestao prépria: Quando a gestdo dos recursos é realizada diretamente pela unidade
gestora do RPPS, por meio de uma instituicdo de investimento autorizada e
credenciada.

e Gestdo mista: Quando os recursos sdo administrados de forma compartilhada, sendo
parte da gestdo realizada pela prépria unidade gestora e parte realizada por
instituicfes financeiras terceirizadas.

Portanto, a alternativa correta é:

a) Prdpria, quando realizada por intermédio de instituicdo de investimento autorizada e
credenciada para a administracdo da carteira.

14

A estratégia de alocacdo que tem como objetivo manter os ativos indefinidamente na
carteira, com o intuito de reduzir as despesas com corretagem e impostos, é chamado de
Buy-and-hold.



Essa estratégia envolve a compra de ativos e sua manutencdo por um longo periodo,
independentemente das flutuac6es do mercado, buscando retornos no longo prazo.

Portanto, a alternativa correta é:

a) Buy-and-hold.

15

A Unica instituicdo autorizada a captar depositos a vista (ou seja, depdsitos que podem ser
retirados a qualquer momento) € o banco comercial. Esses bancos tém autorizacdo do Banco

Central para realizar esse tipo de captacdo, além de outras atividades bancarias, como
empréstimos e concessdes de crédito.

Portanto, a alternativa correta é:
c) Banco comercial.
16

A diferenca de tributacdo entre fundos de renda fixa e fundos de ac¢Bes afeta o valor final
liquido de impostos, mesmo quando a rentabilidade nominal € a mesma. O come-cotas, que é
aplicado em fundos de renda fixa, antecipa o pagamento do Imposto de Renda, o que reduz o
valor final do investimento. Ja nos fundos de a¢des, o imposto é cobrado apenas no resgate,
e ndo ha a cobranca do come-cotas, 0 que favorece a rentabilidade liquida nesse tipo de
fundo.

Portanto, a alternativa correta é:
b) Seria maior no Fundo de Ac¢des, pois nele ndo existe o "come-cotas.”.
17

O Back Test é a ferramenta mais adequada para avaliar a eficiéncia dos modelos utilizados na
gestdo de risco de uma carteira. Ele envolve testar um modelo com dados passados para
verificar se ele teria sido eficaz na previsdo ou controle do risco, permitindo que o gestor
analise o desempenho histérico do modelo.

Portanto, a alternativa correta é:
b) Back Test.
18

A Resolugdo CVM n° 175/2022 estabelece normas sobre os investimentos realizados por
entidades de previdéncia, como os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), e inclui
a possibilidade de investir em diversas categorias de ativos, com foco na ampliacdo de
opcdes para diversificacdo da carteira e aplicacdo de estratégias alinhadas a novos critérios de
sustentabilidade.

A categoria que envolve as questdes relacionadas a "fatores ESG" (ambiental, social e
governanca) estd contemplada na resolucédo, visando incentivar investimentos responsaveis.

Portanto, a alternativa correta é:

b) Fatores ESG/ASG (ambiental social e governanca).



19

A representacédo dos segurados nos RPPS deve ser garantida em instancias de governanca
fundamentais para o processo de decisdo e fiscalizagdo. De acordo com as normativas
relacionadas a governanga dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, deve ser garantida a
presenca de representantes dos segurados em conselho deliberativo, conselho fiscal e
comité de investimento.

Portanto, a alternativa correta é:
b) Conselho deliberativo, conselho fiscal e comité de investimento.
20

A definicdo de Value at Risk (VaR) com um nivel de confianca de 99% implica que h& apenas
1% de chance de ocorrer uma perda superior ao valor calculado, em condicbes normais de
mercado.

Portanto, a afirmacéo correta é:

b) Ha apenas uma possibilidade em 100 de ocorrer uma perda acima de R$10 milhdes,
em condi¢des normais de mercado.

21
A alternativa que melhor define o que séo controles internos de um RPPS é:

¢) Sdo politicas e procedimentos de uma organiza¢cdo para aumentar a probabilidade de
que os seus objetivos estratégicos, operacionais, de conformidade e de evidenciacéo
sejam atingidos.

22
A pratica de insider trading é:
c) llegal.

Essa pratica envolve o uso de informagdes privilegiadas para negociar valores mobiliarios de
forma vantajosa antes que essas informacdes se tornem publicas, sendo considerada ilegal em
diversas jurisdices.

23

A correlacdo entre uma agdo preferencial e uma agéo ordinaria da mesma empresa A é
geralmente:

b) Aproximadamente 1

Isso ocorre porque ambas as ac¢des tendem a seguir 0 mesmo comportamento no mercado, ja
que ambas sdo emitidas pela mesma empresa e séo influenciadas pelos mesmos fatores
econdmicos e corporativos.

24

A alternativa correta é:



b) O IPCA mede a inflagcdo na ponta do consumidor, enquanto o IGP-M inclui atacado,
varejo e construcdo civil.

O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) mede a inflagao que afeta diretamente o
consumidor final, enquanto o IGP-M (Indice Geral de Pre¢cos - Mercado) abrange uma cesta
mais ampla, incluindo precos no atacado, no varejo e na construcao civil.

25
A alternativa correta é:
b) Acdes, fundos imobiliarios e BDRs.

Esses sd@o os principais instrumentos de renda variavel, onde as acdes representam uma
participagdo no capital de uma empresa, os fundos imobiliarios investem em iméveis e ativos
relacionados, e os BDRs séo certificados de depdsito de acdes de empresas estrangeiras
negociadas no Brasil.

26

A alternativa correta é:
b) I e ll sdo corretas.
Explicacéo:

e |: Contratos futuros representam uma evolucdo do mercado a termo, pois permitem a
padronizacdo e negociacdo em mercados organizados, com liquidacdo financeira, ao
contrario do mercado a termo.

e |I: Os contratos futuros sdo negociados exclusivamente em bolsas, como a
BM&FBovespa, garantindo transparéncia e seguranc¢a nas transagoes.

27

A alternativa correta é:
d) Somente Il é correta.
Explicagéo:

e A TIR (Taxa Interna de Retorno) é uma métrica usada para avaliar a rentabilidade de
um projeto de investimento, mas ndo leva em conta a inflagdo nem o risco de
reinvestimento dos fluxos de caixa. Ela assume que os fluxos de caixa futuros sdo
reinvestidos a mesma taxa da TIR.

e ATIR modificada (MIRR - Modified Internal Rate of Return), por outro lado, leva em
consideragdo o risco de reinvestimento, utilizando uma taxa de reinvestimento
especifica diferente da TIR, o que proporciona uma analise mais realista do retorno do

investimento. Ela também néo desconta a inflacdo diretamente em seu célculo, o que
torna a afirmacéo | incorreta.

Portanto, apenas a afirmacdao Il esta correta.
28

A alternativa correta é:



b) Sdo fundos espelhados em indices de aclGes e de renda fixa e suas cotas sé&o
negociadas na B3.

Explicagéo:

e ETFs (Exchange Traded Funds) sdo fundos de investimento que buscam replicar o
desempenho de um indice especifico, como um indice de agbes ou de renda fixa.
Esses fundos sao negociados na bolsa, e no Brasil, as cotas dos ETFs sao negociadas
na B3 (Bolsa de Valores do Brasil).

e Portanto, a alternativa correta é a que inclui tanto indices de acfes quanto de renda
fixa, refletindo a variedade de ETFs disponiveis no mercado.

29
A alternativa correta é:
¢) Sera aplicada aliquota complementar variavel, totalizando IR entre 15% a 22,5%.

Explicacdo: Nos fundos de investimento de longo prazo, que ndo séo classificados como
fundos de acdes, o imposto de renda € cobrado de forma progressiva sobre os rendimentos
no momento do resgate ou na aplicagdo do come-cota. As aliquotas podem variar conforme o
periodo de permanéncia no fundo, e geralmente variam entre 15% a 22,5%, dependendo do
tempo de investimento.

As outras alternativas estdo incorretas:

e O come-cota ndo é devolvido ao titular.
e Os fundos de longo prazo néo séo isentos de IR.
e Nao é aplicada uma contribuicdo de 3,5% sobre o patriménio do fundo.

30

A diferenca entre Fundos Restritos e Fundos Exclusivos é definida pela regulamentacéo da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM). Vamos analisar as alternativas:

e Fundos Restritos: Sdo fundos de investimentos destinados exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais. Eles possuem regras mais flexiveis em
relacdo & composicéo da carteira e a divulgacao de informacdes.

e Fundos Exclusivos: Sao fundos que possuem apenas um Unico cotista, que deve
ser, obrigatoriamente, um investidor profissional. Esses fundos sao personalizados
para atender as necessidades especificas desse cotista.

Portanto, a alternativa correta é:

d) Fundos Restritos sdo os fundos de investimentos destinados a investidores
qualificados ou investidores profissionais e Fundos Exclusivos sdo aqueles que tém um
Unico cotista que sera, obrigatoriamente, investidor profissional.

31

No contexto do Regime Prdprio de Previdéncia Social (RPPS), o termo "solvéncia" refere-
se a capacidade do regime de honrar seus compromissos previdenciarios, ou seja, pagar
os beneficios e obrigacdes aos segurados e beneficiarios. Isso implica que o RPPS deve
ter recursos financeiros suficientes para cobrir suas despesas atuais e futuras, garantindo
sua sustentabilidade.

Portanto, a alternativa correta é:



b) Significa que o RPPS deve ter recursos financeiros suficientes para honrar seus
compromissos previdenciarios.

32

Vamos analisar as afirmacfes sobre o recolhimento periédico de IR (come-cotas)e a
tributagéo de fundos de investimento:

I Os cotistas dos fundos de investimento em acdes serdo tributados pelo
imposto sobre a renda exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 5%.

Correto. Nos fundos de investimento em ac¢des, a tributacdo ocorre apenas no
resgate das cotas, com uma aliquota de 15%.

Il. A base de céalculo do imposto sobre fundos de investimento em acdes sera
constituida pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicdo da cota, considerados pelo seu valor patrimonial.

Correto. A base de célculo do imposto é efetivamente a diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢éo da cota, considerando o valor patrimonial.

Portanto, a alternativa correta é:
(b)I e ll sdo corretas
33

O 6rgdo governamental responséavel por conduzir a Politica Monetéaria no Brasil é o Banco
Central do Brasil (BACEN). O BACEN atua para controlar a inflagdo, garantir a estabilidade
do sistema financeiro e regular a oferta de moeda na economia.

Portanto, a alternativa correta é:
b) BACEN.
34

Para calcular o valor das parcelas, utilizaremos a formula de parcelas iguais (PMT) de um
financiamento com juros compostos. Os dados fornecidos séo:

Valor a vista do carro (PV): R$ 80.000,00

Entrada: R$ 30.000,00

Valor financiado (PV ap6s entrada): R$80.000,00-R$30.000,00 = R$ 50.000,00
Taxa de juro mensal (i): 1,2% ao més (ou 0,012 em decimal)

Numero de parcelas (n): 36 meses

a) R$ 1.718,61

Observacdo: Pequenas diferencas podem ocorrer devido a arredondamentos ou
métodos de calculos especificos da calculadora financeira.

a) R$ 1.718,61 Observacdo: Pequenas diferencas podem ocorrer devido a arredondamentos
ou métodos de calculo especificos da calculadora financeira.

35

De acordo com as regras da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), um Fundo
Cambial deve investir, no minimo, 80% do seu patrimdnio em ativos que estejam diretamente



ou indiretamente relacionados a variacao de precos de uma moeda estrangeira. Isso inclui
titulos, contratos e outros instrumentos financeiros vinculados a moedas estrangeiras.

Portanto, a alternativa correta é:
d) 80%
36
A alternativa correta é:
b) Administrador.
37
A alternativa correta é:
d) I e ll séo corretas.
38
A alternativa correta é:
a) Custodiante.
39
A alternativa correta é:
a) Controles Internos, Governanca Corporativa e Educacgéo Previdenciaria.
40
A alternativa correta é:
a) A Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).
41
A alternativa correta é:
(b)I e Il estéo corretas.

OUTRAS QUESTOES

42 - Resposta: C
43- Resposta: D
44 - Resposta: B
45 - Resposta: A

46 - Resposta: A



47 - Resposta:
48 - Resposta:
49 - Resposta:
50 - Resposta:
51 - Resposta:
52 - Resposta:
53 - Resposta:
54 - Resposta:
55 - Resposta:
56 - Resposta:
57 - Resposta:
58 - Resposta:
59 - Resposta:
60 - Resposta:
61 - Resposta:
62 - Resposta:
63 - Resposta:

64 - Resposta:

C

C

65- Resposta: C

66 - Resposta:
67 - Resposta:
68 - Resposta:
69 - Resposta:
70 - Resposta:
71 - Resposta:
72 - Resposta:
73 - Resposta:

74 - Resposta:

A

A



75 - Resposta:
76 - Resposta:
77 - Resposta:
78 - Resposta:
79 - Resposta:
80 - Resposta:
81 - Resposta:
82 - Resposta:
83 - Resposta:
84 - Resposta:

85 - Resposta:



DICAS:

PARA MEMORIZAR E NAO ESQUECER:

Economia

Composicado e segmentos do Sistema Financeiro Nacional

Moeda, crédito, capitais e cimbio Previdéncia fechada

CMN CNSP CNPC

Conselho Monetario Conselho Nacional de Conselho Nacional de
Nacional Seguros Privados Previdéncia Complementar
g BCB CVM Susep Previc
5 Banco Central Comissdo de Valores Superintendéncia de Seguros  Supenintendéncia Nacional de
;‘: do Brazil Mobilidrios Frivados Previdéncia Complementar
2
| a L il
3 " ol
5
Bancos e Administradoras de Bolsa Seguradoras e Entidades fechadas
caixas econdmicas consdreios de valores Resseguradores de previdéncia

complemeantar
(fundos de pensio)

. (i
Cooperativas Corretoras Bolsa de mercadorias Entidades abertas de
de crédito e distribuidoras® e futuros previdéncia
Instituigdes Dernais instituigbes Sociedades
de pagamento®* ndo bancarias de capitalizagdo
* Dependendo de suas atividades corretoras e distribuidoras também sio fiscalizadas pela CVM.
#* As Instituicdes de Pag ndo compéem o SEN, mas sdo reguladas e fiscalizadas pelo BCE, conf: diretri belecidas pelo CMN.

Fonte: https://www.bcb.gov.br/pre/composicao/composicao.asp?frame=1

Expansdo x Retracdo

- I .
INSTRUMENTO ACAO doBC RESULTADO AGAO do BC RESULTADO

Selio Aumenta Pol. Retracionista Diminui Pol. Expansionista
KpeeMaci Venda Pol. Retracionista Compra Pol. Expansionista
Compulsério Aumenta Pol. Retracionista Diminui Pol. Expansionista
Repsvonio Aumenta Pol. Retracionista Diminui Pol. Expansionista



https://www.bcb.gov.br/pre/composicao/composicao.asp?frame=1

O que NAO s&o Valores Mobiliarios?

Os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;

Titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto as debéntures;

OBS: Tesouro Direto e CDBs nédo sao valores mobiliarios. LEMBREM-SE: REGISTRO NA

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM.

Diferencgas Sistema SELIC e Tesouro Direto:

TOPICO SELIC

Liquidagé@o de TPF de grandes
operacées com Players
Institucionais.

Finalidade e Fungao

Publico Alvo Instituigdes Financeiras e
Corretoras, demais empresas

compram destas IF.

Todos os titulos do mercado interno
podem ser negociados no sistema
SELIC

Tipos de Titulos

Alta liquidez, operagdes de grande
volume.

Liquidez e Volume

Somente IF autorizadas pelo
BACEN.

Acesso

Tesouro Direto

Programa de compra e venda de TPF para
as Pessoas Fisicas, via internet.

Pessoas fisicas e pequenos
investidores.

Oferece uma selegdo de titulos disponiveis
com nomenclatura mais simples
facilitando para o investidor leigo.

Menor liquidez se comparada ao SELIC,
limite de investimento da PF é de 1 milhdo
de reais por més. Hoje representa apenas

2% da Divida Publica.

Qualquer Pessoa Fisica através da
intermediag&o de uma instituicéo
financeira.

FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS

O FGC foi criado em 1.995 com a resolucdo 2.211/95 pelo CMN. Vale lembrar que o FGC néo
€ um 6rgao publico que visa: * Preocupacédo com a estabilidade do sistema financeiro; « 2009
tivemos a introducdo da DPGE com garantia de até 40milhdes; « Maio de 2017 teve as regras

atuais do FGC. Veja o que esta coberto:

Fazem parte da garantia ordinaria proporcionada pelo FGC os seguintes créditos

Depésitos  vista ou sacavels
mediante aviso prévio

Depositos de poupanga.

Depésitos a prazo, com ou sem
emissdo de certificado RDB
(Recibo de Depdsito Bancario) e
CDB (Certificado de Depésito
Bancario)

\‘
©)k5

Letras de crédito do
agronegocio (LCA)

(Cj} e

Letras de cambio (LC)

Depésitos mantidos em contas
n3o movimentaveis por cheques
destinadas ao registro e controle
do fluxo de recursos referentes &

prestacdo de servicos de

- S
Glesls]

Letras hipotecarias (LH)

Operagdes compromissadas
que tém como objeto titulos
emitidos apés 8 de margo de
2012 por empresa ligada

pagamento de salarios.
vencimentos, aposentadorias
pensdes e similares.

O FGC garante até R$250.000,00 por CPF/CNPJ por instituicdo financeira; * Aplica-se um

limite de R$1 milhdo a cada periodo de 4 anos.

Letras de crédito imobiliario
(LCH),




DURATION

Duration de Macaulay Em poucas palavras, A duration é o prazo médio ponderado de
recebimento de um investimento. Assim, um zero coupon bond — em convencfes
internacionais, é assim que chamamos um titulo de renda fixa que ndo paga cupom—tera sua
duration exatamente igual a seu vencimento.

Ou seja, se temos um zero coupon bond com vencimento em cinco anos, temos uma duration
de cinco anos. Ao passo que, se temos um titulo que paga cupom, temos antecipacdo de
rendimento e uma duration menor.

Vamos imaginar um titulo que tenha sido negociado hoje com as seguintes caracteristicas:

« valor de subscrigdo (valor de compra) de R$ 1.000,00; ¢ rendimento linear de 10% ao ano; *
cupom semestral; * vencimento de trés anos. O fluxo de pagamento deste titulo sera
desenhado como é mostrado abaixo:

R$ 1.000,00 + cupom R$ 50,00

— cupom R$ 50,00

— cupom R$ 50,00
cupom R$ 50,00
cupom R$ 50,00

— cupom R$ 50,00
Recebimento do principal

>

!

Momento 0
Investimento de RS 1.000,00

O gque temos nessa imagem é o fluxo de investimento onde, no momento zero ha desembolso
de R$1.000,00, posteriormente o pagamento de rendimentos semestrais e ao final, o
recebimento do rendimento de R$50,00 mais a devolu¢éo do principal investido.

Se vocé esta com davida de onde eu tirei esses R$50,00, a resposta esta no fato de que é um
titulo que paga juros linear de 10% ao ano e, portanto, 5% ao semestre. A duracéo efetiva do
fluxo de caixa dos rendimentos deste titulo € aquela que torna equivalente (indiferente) a opcéo
de resgatar o investimento por meio de um Unico pagamento.

Esse calculo é ponderado pelo valor presente de cada parcela de cupom com o respectivo
prazo ou, sendo mais matematico, por meio do conceito de equivaléncia da matematica
financeira. Para ilustrar este calculo, vamos explorar a tabela abaixo:

Rendimento

Data (1) @) VP (3) Participacao (4) Ponderacao (5)
1 50,00 4762 0,0476 0,0476
2 50,00 45,35 0,0453 0,0907
3 50,00 4319 0,0432 0,1295
4 50,00 41,14 0,041 01645
5 50,00 39,18 0,0391 0,1958
) 1.050,00 783,53 0,7834 4,701

Total 1.300,00 Duracao Efetiva= 5,33 semestres




De outra forma: tempo médio ponderado de que se espera receber os rendimentos e o
principal aplicado a um titulo de renda fixa. Para calcular a duration de um titulo, temos de
lancar mao da seguinte férmula:

n
Z C,0n
r=1

(1 + )
‘l')

0

Duration =

Se vocé nao esta familiarizado com as férmulas matematicas, essa formula pode assustar um
pouco, mas garanto que essa é mais assustadora do que dificil. O que temos nesta férmula é:
0 somatorio do valor presente de cada pagamento do fluxo de caixa, ponderado pelo valor de
mercado do titulo, dividido pelo valor de mercado, vamos deixar essa férmula mais simples e
aplicar a nosso titulo:

Cupom Cupom x 2 Cupom x n
. + ) ves T .
(1 +1) (1 +10)2 (1+n"
Duration =
P

Em nosso exemplo temos o seguinte:

50 S0x2 S0x3  50x4 S0xS5  1050x6
105 7 102 T 1ot T o rost T loss T 105

Duration =

1000

47,6190 + 90,7029 + 129,6756 + 164,5405 + 195,8815 + 4.791,1570
Duration = 1000

5.329,5765
Duration= —po0 = 233

DURATION MODIFICADA

Vamos entender como uma modificacdo na formulagdo da duration nos ajuda a entender a
volatilidade de um titulo de renda fixa. A duration modificada é calculada da seguinte forma:



- Duration

DM= T+ K

* DM = Duration Modificada * K = Nova taxa de juros de mercado ou exigida pelo investidor.

O que a DM quer nos mostrar € que para cada percentual alterado na taxa exigida pelo
investidor YTM, temos uma variagdo no preco do ativo. Para entendermos a pratica da DM e
dos conceitos, vamos a um exemplo. Imagine um titulo com maturidade de cinco anos, com
pagamento de cupom de 4% ao semestre, sendo negociado no mercado por R$922,80. O valor
de face deste titulo € de R$1.000,00. Vamos determinar: a. YTM; b. duration; c. duration
modificada; d. se a taxa de juros de mercado subir para 11% qual sera a variagdo de precos
deste ativo? Respondendo: a. Para calculo do YTM.

Com ajuda da HP-12C chegamos aos seguintes resultados.

» YTM = 5% ao semestre.

= YTM =10% ao ano.

b. Para célculo da duration.

40 40x2  40x3 1040 x 10
105 7 1052 T orosr Tt 105w

Duration =
922.80

Com a ajuda da HP-12C chegamos aos seguintes resultados.
= Duration = 8,36 semestres e 4,18 anos.

c. Encontrar a duration modificada.

-D - 8,36
DM=—T%"

+K =105 = 19

A duration modificada acima foi calculada com periodo de pagamento de cupom semestral,
assim dividimos por dois, temos que a DM anual deste titulo é 3,98. Assim podemos concluir
que, para cada 1% de mudanca de taxa de juros no mercado, o preco deste ativo altera em
3,98%. Logo, se 0 YTM sobe para 11% temos.

d. Encontrar o pre¢o do ativo, como YTM de 11%.

(922,80 x 3,98%) - 922,80 = 886,07

YIELD TO MATURITY (YTM)

O conceito de yield to maturity (YTM) reflete o rendimento (yield) efetivo de um titulo de renda
fixa até seu vencimento (maturity). A determinacdo do YTM considera o preco de mercado do
titulo e os fluxos de rendimentos associados.

Basicamente o que quero dizer é: a taxa de juros que é oferecida em um bénus de renda fixa
pode ndo ser, necessariamente, o rendimento efetivo que o investidor tera ao comprar esse



titulo. Essa variacédo se da em funcéo do preco de aquisicdo de um titulo. Um titulo zero cupom
€ um titulo que ndo prevé o pagamento de qualquer rendimento durante sua maturagao.

O rendimento do investidor se da em fungdo da compra com desagio sobre o valor de face.
Usando como exemplo, temos a LTN (Letra do Tesouro Nacional) que tem, por padréo, valor

de face R$1.000,00. Em outras palavras, o investidor vai receber por este titulo, no vencimento,
R$1.000,00.

Assim, o investidor vai pagar por esse titulo um valor inferior a R$ 1.000,00 para que essa
diferenca seja seu lucro. Neste tipo de titulo, encontrar o YTM é bem simples, basta dividir o
valor de face do titulo pelo valor da compra. Imagine que vocé tenha adquirido um titulo de
renda fixa, com valor de face R$ 1.000,00, vencimento em um ano, valor da compra por R$
909,09. Qual seria nesse caso 0 YTM? Para isso basta fazer a conta a seguir.

1000
YTM = —5g5.05 -1 = 010

Neste caso, podemos notar que o rendimento efetivo, se o investidor mantiver o titulo até o
vencimento, € de 10% ao ano. Neste caso é bem simples, certo? Mas o titulo pode apresentar

pagamento de rendimento periddico e em fungéo disso, ter um rendimento efetivo diferente da
taxa negociada.

Vamos para um exemplo: imagine um titulo com vencimento em trés anos, rendimento de 10%
ao ano, com valor de face de R$1.000,00, sendo negociado no mercado por R$950,00. Este
titulo tera seu pagamento de cupom calculado sobre o valor de face, ndo sobre o valor de

mercado. Assim, se o titulo paga 10% ao ano, podemos concluir que o pagamento sera de 5%
ao semestre. O grafico deste titulo encontra-se logo abaixo:

R$ 1.050,00

——cupom R$ 50,00
— cupom R$ 50,00
cupom R$ 50,00

- cupom R$ 50,00

— cupom R$ 50,00

I

RS 950,00

Este titulo foi negociado com desagio sobre o valor de face e por isso, € de se esperar que 0

rendimento efetivo (YTM) seja maior que a taxa oferecida pelo titulo. Matematicamente,
encontramos o YTM de um titulo através da seguinte formula:

( ( ( C
T+YTM T (+YiM?E T (+yimy Tt (1 +YTM)

» P = Prego de mercado do titulo

» C=Cupom recebido pelo titulo;



Para nao complicarmos mais este calculo vamos direto para a HP-12C

Teclas (insercao de dados) Significado
f REG 0,00 Limpa todos os registradores
950 CHS g CFo -950 Valor pago pelo titulo
50 g CFj 50 Valor que foi recebido de cupom
5 g Nj 5 Pagamento de 50 repete 5 vezes
1050 g CFj 1050 Informa o ultimo recebimento do titulo
f IRR 6,0174 O resultado do YTM ao semestre
2 X 12,034 Resultado do YTM ao ano.

Segundo a calculadora, temos que o titulo com taxa de 10% ao ano, em funcdo deter sido
negociado com deséagio tem um rendimento efetivo (YTM) de 12,034% ao ano. Por analogia,
podemos definir que quanto maior for o deségio do titulo maior ser4 o rendimento e quanto
maior for o &gio, menor serad 0 YTM.

CURRENT YIELD (CY)

O current yield vem demonstrar o rendimento corrente do titulo em fungdo do tempo e dos
pagamentos de cupons periédicos. Se temos um titulo que paga cupom, faz sentido para vocé
gue um cupom de R$50,00 recebido hoje ndo tem o mesmo poder de compra que um cupom
de R$50,00 recebido em trés anos? Para calcular o CY temos o seguinte:

Cupom Anual

cY= T

Temos o seguinte:

100
CY = —g55— = 0,1053

Assim, o CY deste titulo € 10,53% ao ano. O que temos nesse exemplo:
* CY = YTM, indica que o titulo foi negociado ao par;
* CY < YTM, indica que o titulo foi negociado com desagio;

* CY > YTM, indica que o titulo foi negociado com agio.



