


& Pratique o que aprendeu
Pergunta 1/55 e oane e

@ Saiba o que precisa estudar mais
& Refaga quantas vezes quiser

@ Treine para o teste de conhecimento

Cabe ao Presidente da Republica nomear o corpo
diretivo do Banco Central para um mandato fixo de
guatro anos, coincidente com o mandato presidencial.

e \Verdadeiro
e Falso



Bancos de Investimento estao autorizados a captar
depdsitos tanto a vista quanto a prazo, mas nao
podem emprestar dinheiro aos correntistas.

e \Verdadeiro
e Falso



Sao competéncias do Conselho Monetario Nacional
(CMN), exceto:

a. Determinar as metas de inflacao a serem
seguidas pelo Banco Central.
b. Zelar pela liguidez e solvéncia das instituicoes

financeiras.
c. Atuar como intermediador financeiro.



E exemplo de instituicdo financeira monetaria:

a.Um banco de investimento.
b.Um banco comercial.
c. Uma instituicao de pagamento.



Se uma instituicao financeira tem a capacidade de
criacao de moeda, ela esta autorizada a:

a.Emprestar dinheiro.
b.Receber depdsitos a prazo.
c.Oferecer meios de pagamento.



Fulano tem um pequeno empreendimento de confeccao de bolsas e precisa comprar
uma nova maquina para aumentar sua producao, pois a previsao é que sua demanda
aumente no ano seguinte. Fulano tem aversao a empréstimos, visto que ja ouviu
diversas vezes que pegar empréstimo soO é vantajoso para as instituicdes financeiras
devido aos altos juros praticados.

Fulano pede auxilio a um profissional certificado, visando juntar dinheiro e conseguir

fazer a compra a vista no futuro. O profissional analisa a capacidade de poupanca de

Juvenal e chega a conclusao de que ele nao tera tempo habil para acumular o

montante. Nesse caso, o profissional explica que:

a. De fato, ndo compensa pegar empréstimo, pois os juros praticados no Brasil sdo
elevados. Ele deve esperar até juntar o dinheiro, mesmo gue nao consiga atender a
demanda do préximo ano.

b. Serd necessario fazer uma avaliacao de viabilidade de tomar o crédito, comparando a
geracao de receita que o aumento da demanda vai gerar e o custo do empréstimo
para comprar a maquina. Apds a analise, sera possivel validar se é viavel ou ndo tomar
o crédito.

c. Ele deve continuar suprindo a demanda atual, pois, como nao quer tomar
empréstimo, pode manter sua producdo atual e, no momento oportuno, retomar o
crescimento.



Sr. Joao tem uma barraca de milho préoximo a uma agéncia bancaria, devido a uma
emergéncia para repor sua mercadoria, ele passou a usar os recursos do cheque
especial, porém ao longo do ano percebeu que estava perdendo o controle e que a
cada més sua divida somente aumentava devido aos juros que esta pagando.

Jodo cogitou parcelar o saldo negativo ou ainda tomar o crédito pessoal, porém
achou os juros praticados altos e ficou com medo de ser apertar ainda mais, entao
passou a avaliar vender seu carro gue usar para trabalhar em sua barraca. Ele procura
sua gerente profissional certificada que o orienta a:

a. Vender seu carro para conseguir cobrir o cheque especial e depois
arrumar uma outra forma de trabalhar.

b. Parcelar o saldo negativo da conta mesmo tendo juros mais altos e nao se
desfazer do seu bem, pois é uma ferramenta que usa para trabalhar.

c. Explorar modalidades de crédito com garantia de veiculo, pois é uma

maneira de pagar menos juros sem se desfazer do veiculo que usa para
trabalhar.



Carmelinda trabalha no departamento juridico de uma instituicao financeira e viu no
jornal que a taxa Selic esta em 13,25% a.a. Ela foi até o seu banco solicitar um
empréstimo, porém a taxa de juros cobrada foi de 20% a.a. Carmelinda questiona ao
assistente do gerente, Joaquim, por que os juros estao distantes da taxa basica de
juros da economia e diz que o banco esta querendo lucrar demais em cima dela.
Entao, Joaguim, explica que:

a. Como a cliente apresenta um risco de crédito maior o banco aumenta a taxa de juros
visando se proteger da possibilidade de inadimpléncia que a cliente apresenta.

b. osjuros estao elevados devido a quantidade de impostos que o banco paga e que precisa
repassar na operacao para que ela seja vidvel e por isso ela esta vendo essa diferenca nas
taxas.

c. Adiferenca de taxa se trata do spread bancario que nao se trata de lucro e que o banco
precisa cobrir os custos, se prevenir de inadimpléncia, pagar os depdsitos compulsérios e
impostos e somente depois desses descontos o banco ira ter lucros.



Jodo e Leocadio trabalham juntos na mesma empresa ha 10 anos, na mesma funcao e
recebem o mesmo salario. Como sao muito amigos, decidem comprar cada um uma
motocicleta para fazer viagens juntos. Como recebem saldario no mesmo banco ha 10
anos, procuram o gerente para cotar o financiamento de suas respectivas motos, que
possuem especificacdes idénticas. Ao simular o financiamento, Leocadio fica
surpreso, pois a taxa de juros cobrada dele foi maior do que a taxa cobrada na
simulacao de Joao. Entao, o gerente explica que:

a. Cada analise é feita individualmente pelas instituicdes, e cada cliente é
unico. Apesar de terem algumas caracteristicas semelhantes, outros
fatores como o cadastro positivo, histérico de endividamento, score de
crédito, entre outros, podem apresentar diferencas.

b. Jodao contratou um seguro prestamista e, por isso, tem uma taxa menor.
Leocadio poderia contratar também para tentar reduzir seus juros.

c. Provavelmente deve ter acontecido algum engano por parte da analise
de crédito, pois, como ambos tém a mesma profissdao e renda, as taxas
praticadas para ambos deveriam ser as mesmas.



Josualdo trabalha em uma lavoura e, ao conversar com seu primo Jurandir, ouve que
é possivel comprar milho na bolsa de valores. Desconfiado da informacao, ele procura
uma consultora financeira certificada para confirmar, pois entende que na bolsa de
valores sao negociadas apenas agoes. A consultora explica que:

a. Na bolsa de valores sao negociadas acoes de empresas, porém
algumas dessas empresas trabalham diretamente com o milho e,
por isso, indiretamente vocé pode comprar o milho.

b. Na bolsa de valores € possivel comprar diversos tipos de ativos
financeiros e nao financeiros, como renda fixa, renda variavel,
derivativos e commodities. Entre as commodities, temos o milho
negociado em bolsa.

c. Na bolsa é possivel comprar mercadorias, como o petrdleo, mas o
milho nao entra em bolsa por ser considerado muito barato e com
pouca demanda.



A Sra. Josicleia conseguiu acumular 100 mil reais apds muitos anos de trabalho e
manifestou a vontade de abrir um negdcio de bolos e doces. Ela procura uma
consultoria empresarial para auxilia-la. Quando recebeu os resultados do plano de
negocios, observou que a previsao de retorno anual é de 15% a.a. em um cenario
realista.

No dia seguinte, ela recebe uma ligacao do banco e seu gerente informa que a taxa
basica de juros subiu para 14% a.a. e que ha um CDB pagando 100% da taxa SELIC. Ela
comenta sobre a possibilidade de abrir o negdcio e o gerente do banco explica que:

a. Considerando que a taxa de retorno do empreendimento € maior que a taxa
do CDB, ela deveria abrir o préprio negdcio, pois o mercado geralmente
prioriza os empreendimentos por apresentarem menos riscos.

b. Em um cenario de taxa de juros elevada, o movimento mais comum do
mercado é investir em aplicacdes atreladas a taxa de juros, pois apresentam
menos riscos do que abrir um negdcio. Do ponto de vista de risco e retorno,
& mais seguro fazer o CDB.

c. Ambas as taxas de retorno sao altas, e ela pode escolher qualqguer uma, pois
a diferenca nao sera tao grande e ambos possuem baixo risco.



Carla demonstrou interesse em investir em acoes, pois deseja diversificar suas
aplicacdes. Antes de investir, decide obter mais informacdes a respeito,
principalmente sobre para onde seu dinheiro vai, pois ouviu dizer que nao se
compram ac¢oes através do banco.

Ela procura uma profissional certificada pela ANBIMA para entender a seguranca de
investir em acoes. Apesar de entender que os precos podem oscilar, tem medo de
sofrer algum golpe ou até mesmo de suas acdes sumirem. Entao, a profissional
argumenta que:

a. As acoes sao negociadas no ambiente de bolsa, no caso a B3, através das
corretoras. Carla acessa esse produto, e o risco de oscilagao dos precos é real,
porém nao ha risco de as acdes sumirem ou de ser aplicado algum golpe nesse
sentido.

b. As acdes sao negociadas no mercado de balcao nao organizado, o que pode
gerar riscos de oscilacdes nos precos e operacionais, sendo prudente investir
apenas uma parcela do capital.

c. A B3 é supervisionada pelo Banco Central do Brasil, garantindo a seguranca das
operacdes e que, caso tenha qualquer problema, basta procura-lo.



Uma construtora vé suas operacoes crescendo a cada ano, e a demanda pelos seus
servicos chegou a um nivel em que existe a necessidade de aumentar a operacao, ou
seja, comprar mais equipamentos como tratores e guindastes.

O diretor financeiro é questionado sobre a possibilidade de pegar um empréstimo
para comprar esses equipamentos e, ao analisar, chega a conclusao de que os juros
praticados pelos bancos estavam elevados. Diante dessa situacao, o diretor financeiro
procura um profissional certificado pela para propor alternativas.

O profissional explica que:

a. A alternativa é pegar o empréstimo com o banco, mesmo que os juros
sejam mais elevados, e repassar esses custos aos clientes, ja que a
demanda esta aumentando.

b. Considerando que os juros praticados pelo banco estao elevados, é
melhor manter a operacao do mesmo tamanho, atendendo apenas os
clientes atuais e nao aceitando novos no momento.

c. A alternativa mais viavel seria utilizar o mercado de capitais, que
possibilita a captacao direta dos recursos, reduzindo o custo do dinheiro,
eliminando o intermedidrio financeiro, como os bancos.



Pergunta 14/55

A Asset Curumim é uma gestora de investimentos estabelecida no mercado brasileiro. No entanto,
antes da publicacdo da Resolucao da Instrugao CVM 175, enfrentava uma série de desafios
relacionados a complexidade de sua oferta de produtos e as demandas crescentes de seus clientes.
Cenario atual:

1. A Asset Curumim tinha muitos fundos diferentes para atender as diversas necessidades de seus
clientes, resultando em uma gestdao complexa.

2. A diversidade de estratégias, prazos de resgate, taxas de administracao e desempenho tornava o
gerenciamento dos fundos desafiador.

3. O backoffice da empresa estava sobrecarregado, o que afetava a eficiéncia e a rentabilidade do
negocio.

4. A empresa também notou que havia uma crescente demanda por investimentos sustentaveis (ASG)
e criptoativos entre seus clientes.

5. Veiculos de Investimento no Exterior voltados para o publico de varejo também era uma demanda
constante.

Qual das seguintes alternativas retrata uma mudanga trazida pela Resolu¢ao CVM 175 que
beneficiara a estrutura da Asset Curumim no que diz respeito ao numero de fundos para cobrir todas
as estratégias disponibilizadas pela companhia.

a. Redistribuicao das responsabilidades entre os prestadores de servicos essenciais.
Criacao do sistema de classes de cotas.

c. Transparéncia no recebimento de rebates e taxas cobradas pelos prestadores de
servico



Qual das alternativas abaixo salienta uma modificacao trazida
pela Resolucao CVM 175 que facilitara a operacao da Asset
Curumim no que diz respeito ao desenvolvimento de produtos

para atender os publicos sobre as novas tendéncias de
investimento?

a. A possibilidade de o investidor de varejo aplicar em
fundos de direito creditorios os FIDCs.

b. Fundos poderao aplicar diretamente em
criptomoedas.

c. Fundos poderao aplicar em ativos com classificacao
tributarias diferentes.



Considerando especificamente os Fundos de Investimento
Financeiro (FIFs), entre as alternativas abaixo, qual delas nao

representa uma mudanca criadora de tendéncias relevante
amparada pela Resolucao 1757

a. A possibilidade de desinvestimento em ativos ambientais,
incluindo créditos de carbono, e em criptoativos.

b. A reducao dos limites de concentracao por tipo de ativo
financeiro.

c. A ampliacao das informacdes sobre a cadeia de
remuneracao dos prestadores de servicos, além da
facilitacao do exercicio dos direitos politicos.



Considerando a simplificacao de processos e a reducao de
custos, sinalize a alternativa trazida pela Resolucao CVM 175
gue tera impactos mais positivos na Asset Curumim no que diz
respeito a burocracia de uma maneira geral.

a. A possibilidade de o investidor de varejo aplicar em fundos que investem
100% no exterior.

b. A nova norma prevé que os fundos poderao ter novas classes e
subclasses, sendo que essas ultimas podem ser divididas por publico-

alvo varejo ou alta renda, qualificados, prazos ou valores de aplicacao e
resgates.

c. Fundos com responsabilidade limitada ou ilimitada sobre a
responsabilidade do cotista ter ou nao que aportar recursos caso o
fundo apresente o patrimonio liquido negativo.



Qual das seguintes alternativas realmente captura a mudanca
significativa introduzida pela Resolucao CVM 175, que tem o
potencial de impulsionar um notavel avanco na industria de
fundos de investimento?

a. A adaptacao da regulamentacao de fundos a Lei de
Liberdade Econdmica, com foco especial nos FIFs (de acordo
com a antiga ICVM 555).

b. A consolidacao das reformas nos FIDCs, alinhando-se a ICVM
356.

c. Aincorporacao das contribuicdes de agentes de mercado.



Roberta é uma investidora do mercado financeiro que esta preocupada com
sua aposentadoria. Por indicacao de um amigo, ela decidiu contratar um
plano de previdéncia complementar do tipo Plano Gerador de Beneficio Livre
(PGBL), oferecido pelo banco que ela é correntista.

Entretanto, ela esta com duvidas sobre as regras de composicao desse plano
e esta na busca por mais informacoes. Desse modo, Roberta podera buscar
informacdes, além da seguradora contratada, nos canais informativos e
educativos:

a. Da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC).

Do Banco Central do Brasil (BACEN).

Da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
d. Da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

o



Em um contexto de queda da atividade econdmica, o Banco
Central do Brasil (BCB ou BACEN) esta considerando medidas
para reaquecer a economia.

Portanto, ira buscar aumentar a quantidade de dinheiro em
circulacao na economia e a reducao da taxa de juros. Desse
modo, a medida mais apropriada para alcancar tal objetivo é:

a. Aumentar a taxa de reserva compulsoria dos
bancos.

Reduzir a aliquota do imposto sobre vendas.
Aumentar a taxa de redesconto.

d. Comprar titulos do governo no mercado aberto.

O



Filipe € um analista de mercado em uma corretora e recentemente recebeu informacdes
privilegiadas de um colega de outra corretora sobre uma grande empresa listada na bolsa de
valores, cujo anuncio de fusdo com outra companhia influenciara significativamente o preco de
suas acoes.

Consciente das regulamentacdes vigentes no mercado sobre insider trading, Filipe sabe que usar
essas informacoes para beneficio proprio ou compartilha-las com terceiros antes do anuncio
publico é ilegal e antiético. Como profissional do mercado financeiro, a conduta que Filipe deve
ter diante dessa situacao para estar em conformidade com as normas vigentes e manter a
integridade do mercado é reportar imediatamente a recepcao de informacdes privilegiadas.

a. Ao Banco Central do Brasil (BACEN) e abster-se de realizar qualquer
operacao que possa ser considerada insider trading.

b. A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e abster-se de realizar
qualquer operacao que possa ser considerada insider trading.

c. Ao Conselho Monetario Nacional (CMN) e abster-se de realizar
qualquer operacao que possa ser considerada insider trading.

d. A Bolsa de Valores (B3) e abster-se de realizar qualquer operacdo que
possa ser considerada insider trading.



Um investidor iniciante esta estudando o mercado de acdes, com o intuito de
alocar parte da sua carteira de investimentos nesse mercado. Durante sua
pesquisa sobre o funcionamento desse mercado de acoes, ele percebeu a
relevancia das clearing houses e procurou orientacao, com um analista de
investimentos, para esclarecimentos adicionais sobre essas instituicdes. Ao
ser informado sobre as duvidas do investidor, o analista explicou que as
clearing houses.

a. Tém como responsabilidade a implementacao de acdes de protecao
aos investidores do mercado financeiro e de capitais.

b. Realizam registro, compensacao, liquidacao e custddia, sendo
instituicoes fundamentais para o bom funcionamento do sistema
financeiro brasileiro.

c. Buscam fiscalizar o funcionamento das bolsas de valores e mercados de
balcao, presentes no Brasil.

d. Tém como principal objetivo intermediar a colocacao de ativos no
mercado financeiro.



Em uma reunidao semanal de um banco, um grupo de consultores de
investimento estava discutindo sobre os impactos e mudancas trazidas pela
nova regulacao de fundos de investimento, a Resolucao CVM 175. Um dos
consultores discorre sobre a nova regulacao e faz as seguintes afirmacoes:

a.

“Com essa nova resolucao os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) poderao ser
comercializados para os investidores do varejo. Assim, a nossa base clientes nesse segmento
pode aumentar, visto que antes apenas investidores qualificados e profissionais poderiam investir
nesse mercado.”

“Na nova estrutura da Resolucao CVM 175 as classes do fundo representam os ativos e as
subclasses acomodam diversos publicos-alvo, prazos, condi¢cdes de investimento e de
amortizacao, requisitos para resgate e taxas de administracao e de saida. Contudo, € importante
ressaltar que havera um Unico patrimdnio para todas as classes que o fundo tiver.”

“Os Fundos de Investimento em Participacdes (FIP), que é uma comunhao de recursos destinados
a aplicagdo em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase de
desenvolvimento, com a nova Resolugao CVM 175 poderao ser oferecidos para os investidores de
varejo. Destaca-se que antes apenas investidores qualificados poderiam investir nesse tipo de
fundos”.

“Com a nova Resolucdo 175, os Fundos de Investimento Imobilidrio (Flls) tém novas exigéncias
para manter a isen¢ao do Imposto de Renda sobre os proventos recebidos. Para que os
rendimentos permanec¢am isentos, tais fundos deverdao possuir, no minimo, 100 cotistas.”



Em uma reunido de trabalho semanal, um grupo de analistas de investimento
estava discutindo sobre instituicoes que fazem parte do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) e seus objetivos e caracteristicas. Um dos analistas, que
estava na reuniao, tomou a palavra e destacou que

a. As instituicoes financeiras nao monetarias tém um relevante papel
na economia pelo fato de terem a capacidade de criar moeda.

b. Os bancos multiplos devem ser constituidos com no minimo, duas
carteiras, sendo uma delas, obrigatoriamente, comercial ou de
crédito, financiamento e investimento.

c. As caixas econdmicas estao autorizadas a captar depdsitos a vista
e a conceder empréstimos, o que lhes permite a criacao de moeda
na economia.As corretoras e distribuidoras tém autonomia para
regular determinados assuntos no mercado financeiro.



Ana, gue € uma investidora iniciante no mercado financeiro, decidiu alocar
parte dos seus recursos em Fundos de Investimento. Entretanto, notou que
houve uma alteracao na legislacao que regula esse tipo de investimento e
decidiu ligar para seu Assessor de investimentos para maiores
esclarecimentos. O seu assessor destacou que realmente houve uma
profunda mudanca no setor de fundos de investimento trazida pela
Resolucao CVM 175 e, que dentre muitas mudancas,

a. Sera possivel que investidores do varejo tenham acesso aos Fundos de
Investimento em Direito Creditorio (FIDCs), mas desde que tenham
uma aplicacdo minima de RS 50.000,00.

b. Houve ainclusao do side pocket, que é uma forma de proteger o
patrimonio dos cotistas de um fundo, a partir da separacao de ativos
liquidos dos iliquidos.

c. O administrador do fundo passa a ser o unico responsavel pela selecao
e contratacao de outros prestadores de servicos.

d. Fica proibido que fundos possam contemplar classes que sejam de
responsabilidade ilimitada.



Amanda é um analista de risco em uma instituicao financeira e parte do seu
trabalho diario envolve avaliar a conformidade das operacdes do banco com
as regulamentacoes vigentes no mercado financeiro e de capitais. Durante a
analise de transacdes do ultimo trimestre dos clientes da instituicao, Amanda
identificou um padrao de transacdes que levanta suspeitas de lavagem de
dinheiro. As transacdes envolvem altos valores transferidos para contas
offshore (contas abertas fora do pais de residéncia do titular) de forma
fragmentada, o que pode indicar uma tentativa de evitar a deteccao pelos
sistemas de controle. Diante dessa situacao, para cumprir com as diretrizes
do mercado financeiro e mitigar os riscos associados a lavagem de dinheiro,
Amanda devera realizar uma investigacao interna e reportar :

Ao Conselho Monetario Nacional (CMN).
Ao Banco Central do Brasil (BACEN).

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).
Ao Ministério da Economia.
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Durante uma reuniao com potenciais investidores, um consultor de
investimentos de um banco explica as caracteristicas e riscos associados aos
diferentes tipos de ativos transacionados no Mercado de Capitais. O
consultor destaca a importancia de compreender as diferencas entre renda
fixa e renda variavel, bem como a natureza dos fundos de investimento e
derivativos, para tomar decisoes de investimento mais informadas. Em uma
parte da reuniao ele pontua que os:

a. Investimentos em renda fixa tem uma alta previsibilidade de retornos, principalmente nos
titulos prefixados. Por outro lado, aplicacdes em renda variavel tem uma menor
previsibilidade, uma vez que depende de uma variedade de fatores de mercado.

b. Investimentos em renda variavel € uma classe de ativos que tende a ser prejudicada com o
corte de juros na economia. Quanto menor o0s juros na economia, menor se torna a
atratividade dos ativos de risco, como as a¢des. Fundos de investimento, devido a
diversificacdao inerente em seu portfdlio, garantem que os investidores nao sofrerao perdas,
independentemente do desempenho dos mercados financeiros, proporcionando retornos
constantes e previsiveis.

c. Derivativos sdao produtos de investimento que derivam apenas de ativos fisicos, como café,
petréleo e soja. O valor final de uma operagcao com esses produtos vai derivar do valor do
produto original.



Carla, uma estudante de contabilidade e analista de controladoria, decidiu que seria 0 momento
de comecar a investir nos titulos do Tesouro Nacional. Apds estudar sobre o assunto e visitar o
site do Tesouro Direto, ela ainda ficou com algumas duvidas sobre qual seria o melhor titulo para
comprar. Ela decidiu, entdo, conversar com um colega de trabalho e este Ihe recomendou
comprar titulos prefixados (LTN), pela previsibilidade e por ter menores riscos. Mesmo depois de
ouvir a recomendacado do colega, ela ainda nao se sentiu confortavel para investir, entao, decidiu
procurar por vocé, assessor de investimentos de uma renomada instituicao. Dentre as trés
alternativas a seguir, que tratam das ponderagdes que vocé apresentaria a Carla, qual esta
correta?

a. Concordo com o seu colega, pois os titulos prefixados oferecem uma
rentabilidade fixa e previsivel, o que reduziria os impactos e riscos de
uma venda antecipada a um preco justo.

b. Discordo do seu colega, pois embora os fluxos de caixa dos titulos
prefixados sejam previsiveis, esses titulos podem ter um risco maior em
cenarios de alta inflacao ou aumento das taxas de juros.

c. Concordo com o seu colega, pois os titulos prefixados sao os unicos que
garantem uma rentabilidade real positiva, ja que sua remuneracao é
composta majoritariamente pela inflacao acumulada.



Joana é uma investidora interessada em titulos
indexados ao IPCA para proteger seu capital da
inflacao. Ela busca aconselhamento sobre como a
variacao do IPCA afeta o valor de mercado desses
titulos. Como vocé explicaria isso a ela?

a. Avariacao do IPCA nao afeta o valor de mercado dos titulos
indexados ao IPCA, pois eles sao imunes a inflacao.

b. O valor de mercado dos titulos indexados ao IPCA aumenta quando
a inflacao medida pelo IPCA sobe, mantendo as outras variaveis
constantes e protegendo o poder de compra do investidor.

c. O valor de mercado dos titulos indexados ao IPCA diminui quando a

inflacao medida pelo IPCA sobe, pois os investidores exigem maiores
retornos.



Fernanda € uma investidora que deseja entender
melhor o conceito de Marcacao a Mercado (MaM) em
titulos privados. Ela pergunta como a MaM afeta a
avaliacao desses titulos. Como vocé responderia a ela?

a. A Marcacao a Mercado nao afeta a avaliacao dos titulos privados, pois
eles sempre sao negociados pelo seu Valor Nominal.

b. A Marcacao a Mercado afeta a avaliacao dos titulos privados, pois o
mercado vai ajustando a sua taxa para refletir os fatores de risco atuais
sobre aquele investimento.

c. A Marcacao a Mercado afeta a avaliacao dos titulos privados apenas em
situacdes de crise financeira, quando os precos dos titulos sofrem
grandes variacoes.



Carlos € um investidor que esta avaliando a
possibilidade de investir em Letras de Crédito
Imobiliario (LCI).

Ele esta interessado em entender como o Prémio pelo
Risco de Liquidez influencia a rentabilidade desses
titulos. Como vocé explicaria isso a ele?

a. O Prémio pelo Risco de Liquidez é irrelevante para as LCl, pois elas tém
alta liquidez no mercado secundario.

b. O Prémio pelo Risco de Liquidez aumenta a rentabilidade das LCI,
compensando os investidores pela dificuldade de negociar esses titulos
no mercado secundario.

c. O Prémio pelo Risco de Liquidez reduz a rentabilidade exigida pelos
investidores ao investir em LCl, pois esses titulos sao considerados de
facil negociacao no mercado secundario.



Pedro € um investidor que deseja diversificar sua carteira de

investimentos em renda fixa. Ele esta considerando investir em

debéntures de uma empresa do setor de energia, mas esta

preocupado com o risco de crédito associado a esse tipo de

titulo. Como seu assessor financeiro ou assessora financeira,

qual seria sua explicacao sobre o Prémio pelo Risco de Crédito

em debéntures?

a. Eacompensacdo exigida pelos investidores para assumir o risco de
inadimpléncia da empresa emissora.

b. E ataxa de juros fixa, definida no momento da emissdo da debénture,

gue a empresa emissora paga independentemente de seu risco de

crédito.
c. E um valor adicionado ao Valor Nominal do titulo para refletir a
qualidade de crédito da empresa emissora.



Marcelo € um gestor de carteira que esta analisando
investimentos em Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRI) para seus clientes.

Ele quer saber como o spread de crédito influencia a
precificacao desses titulos. Qual seria sua explicacao?

a. O spread de crédito nao influencia a precificacao dos CRl,
pois sao titulos com taxas de juros fixas e garantias reais.

b. O spread de crédito influencia a precificacao dos CRI,
refletindo a percepcao de risco de crédito do emissor e as
condicdes de mercado.

c. O spread de crédito influencia a precificacao dos CRI apenas
guando ha mudancas significativas na politica monetaria do
pais.



Rafael, um assessor de investimentos, esta explicando
para sua cliente, Mariana, sobre a importancia da Taxa
Selic na economia. Mariana quer saber como a Taxa
Selic influencia as decisdes de investimento. Como
Rafael deveria explicar isso a Mariana?

a. ATaxa Selic é a taxa basica de juros da economia e serve como
parametro para os seus investimentos, influenciando o custo do crédito
e o retorno dos investimentos.

b. A Taxa Selic determina diretamente a taxa de cambio, determinando a
diferenca entre as exportacoes e importacoes.

c. Sob um cenadrio de aumento de taxa de juros, Rafael indica
investimentos no mercado de renda variavel, principalmente em acoes
de empresas menores.



Carla, uma assessora de investimentos, esta
recomendando T-Bills para um cliente que busca
seguranca e liquidez em seu investimento.
Como ela deve explicar os beneficios dos T-Bills?

a. Investir em T-Bills € recomendavel para aqueles que
desejam longo prazo e crescimento do capital.

b. Os T-Bills sao investimentos de curto prazo sem juros
periodicos, oferecendo seguranca e liqguidez imediata ao
investidor.

c. Os T-Bills sao vantajosos porque proporcionam altos
retornos e baixo risco.



Roberto, gestor de fundos, esta considerando
recomendar T-Notes para clientes que desejam renda
estavel. Qual caracteristica dos T-Notes ele deve
destacar em sua apresentacao?

a. T-Notes oferecem pagamentos de juros semestrais, sendo
uma boa escolha para investidores que precisam de renda
regular.

b. Os T-Notes sao recomendados para quem busca
investimentos de curto prazo com alta liquidez.

c. Os T-Notes sao vantajosos porque sao isentos de impostos.



Ana, uma investidora conservadora, possui diversos titulos do Tesouro Nacional em sua carteira.
Recentemente, ela percebeu que alguns dos seus titulos em carteira tém apresentado uma certa
volatilidade de retorno, chegando a ter dias em que seus papeis de duration mais longa
apresentam rentabilidade negativa. Ela deseja entender melhor o motivo dessas variagdes, pois
nao se recorda de terem ocorridos retornos negativos no passado, em seus titulos do tesouro.
Ana decidiu, entdo, estudar um pouco mais sobre o assunto e em um famoso site de
investimentos e se deparou com um texto falando sobre marcacdo na curva e os beneficios para
guem leva o titulo até o vencimento. Ela decide procurar o seu assessor e solicita que todos os
seus titulos sejam marcados na curva, porém, o assessor decide explicar também os beneficios
da Marcacdo a Mercado, para que ela ndao tenha nenhum viés sobre as marcacoes.

a. A Marcacao a Mercado é obrigatdria para todos os clientes, enquanto a
marcagao na curva pode ser feita mediante solicitacao de investidores
qualificados.

b. A marcacao na curva e a Marcacao a Mercado sao obrigatdrias simultaneamente
para todos os titulos.

c. A Marcacao a Mercado deve ser aplicada exclusivamente para investidores
qualificados ndao sendo necessaria para os investidores em geral.

d. A marcagao na curva é permitida para todos os investidores,
independentemente de solicitacao formal, visto que € uma determinacao legal.



Pergunta 38/55

Mariana tem 35 anos e decidiu comecar o seu planejamento de aposentadoria, dado que ja conseguiu
conquistar alguns objetivos pessoais, como a sua casa propria e seu automovel. Atualmente, ela se encontra
em um cargo sénior na geréncia de um importante banco europeu e consegue economizar 20% da sua renda.
Como ela cresceu em periodos de hiperinflacdao, esse € um dos principais temores dela quando procura
investir. Recentemente, ela se aprofundou mais sobre titulos publicos e leu uma matéria que explicava os
beneficios do Tesouro Renda+ versus os fundos de previdéncia. Mariana deseja entender melhor as vantagens
do Tesouro RendA+ em comparacdao com esses fundos, ja que o seu objetivo é ter uma renda perene no
decorrer dos anos da sua aposentadoria e que ela ndo gostaria de perder o poder de compra para a inflagao.
Ela busca sua ajuda para que vocé possa explicar melhor os dois produtos e proporcionar uma visao mais
assertiva sobre a decisdo dela, de acordo com os riscos e retornos de cada produto.

Segundo seus conhecimentos e experiéncia, vocé explica de forma sucinta a Mariana que:

a. O Tesouro RendA+ é corrigido pelo IPCA e proporciona rendas mensais por 20 anos, sendo ideal para quem busca
manutencdo do poder de compra na aposentadoria. Por outro lado, os fundos de previdéncia podem variar o retorno
perante a Inflacdo, devido a estratégia do gestor utilizada e os custos de manutencdo do fundo, oferecendo maior
diversificagdo e vantagens tributarias.

b. O Tesouro RendA+ oferece correcao pela Selic, que é a taxa basica de juros, e que estd acima da inflacao.
Independentemente da politica econdmica sempre serd uma 6étima opc¢do para investimentos de longo prazo uma vez que
acompanha a taxa principal da economia, enquanto os fundos de previdéncia sdo corrigidos somente pelo IPCA, devido a
tabua atuarial.

c. Os fundos de previdéncia oferecem maior seguranca contra a inflacdo porque a gestdo profissional e os mecanismos
criados pela CVM garantem o seu retorno superior ao IPCA, enquanto o Tesouro RendA+ tem retornos fixos, que podem
gerar um ganho abaixo da inflacdo, apesar dos beneficios tributarios para quem investe acima de 5 anos.

d. Ambos, Tesouro RendA+ e fundos de previdéncia, tém a mesma estrutura de retorno e beneficios fiscais, sendo
amplamente vantajosos para todos os perfis de clientes que os possuem sem fazer distin¢des, visto que sdo duas
alternativas excelentes para todas as pessoas.



Lucas € um investidor que esta considerando alocar uma parte de seu portfdlio em titulos de renda
fixa. Ele deseja compreender melhor as variaveis que podem impactar o retorno desses investimentos.
Lucas sabe que fatores como taxa de juros, inflacao, risco de crédito, liquidez e prazo de vencimento
sao fundamentais para a analise de rendimento e quer entender como cada um desses elementos
pode influenciar seus investimentos em renda fixa.

Em um jantar com sua familia, ele decide compartilhar sua intencao e explica quais sdao seus objetivos e
os motivos pelos quais ainda nao investiu, como nao entender a relacdao econdmica do pais com o risco
de crédito da empresa, o motivo da diferenca das taxas entre os titulos e como funcionaria caso
decidisse vendé-los antes do vencimento.

A partir desses questionamentos, a alternativa que melhor reflete as ponderacdes feitas por ele é:

a. Oretorno dos titulos de renda fixa nao é influenciado pela inflacao, pois eles
sempre oferecem uma taxa fixa de retorno.

b. Orisco de crédito, tanto publico como privado, nao é relevante para o retorno
dos titulos de renda fixa quando o pais esta passando por condicoes
econOmicas favoraveis.

c. Aliguidez dos titulos de renda fixa pode afetar o retorno, com titulos de maior
liquidez tendendo a oferecer retornos mais baixos.

d. Os titulos de renda fixa com prazos de vencimento mais curtos geralmente
oferecem taxas de retorno mais altas para compensar o menor risco de taxa de
juros.



Carla € uma investidora com perfil moderado que esta considerando investir em
titulos de renda fixa para garantir a seguranca do seu capital e obter rendimentos
estaveis sem perder de vista boas oportunidades de rentabilidade. Recentemente, ela
leu que a curva de juros no Brasil pode estar prestes a se inverter, o que indica que as
taxas de juros de curto prazo estarao mais altas do que as de longo prazo.

Carla quer entender como essa possivel inversao da curva de juros pode impactar
suas decisOes de investimento e qual seria a melhor estratégia para investir em renda
fixa neste cenario. Considerando o cenario hipotético de uma inversao da curva de
juros no Brasil que indica que as taxas de juros de curto prazo estarao mais altas do
que as de longo prazo, a estratégia de investimento de renda fixa mais adequada para
Carlos seria investir em titulos:

a. Prefixados de longo prazo para garantir uma taxa fixa de retorno.

b. Pds-fixados, como o Tesouro Selic, gue acompanham a taxa
basica de juros.

c. Prefixados de curto prazo para aproveitar as taxas de juros mais

altas no curto prazo.
d. Atrelados ao IPCA, que oferecem protecao contra a inflacao.



De acordo com o que estudamos, qual é a importancia da Economia na
tomada de decisoes em um mundo de recursos limitados?

a. A Economia nao tem influéncia nas decisdes em um mundo de recursos
limitados.

b. A Economia ajuda a entender como a sociedade aloca recursos de forma
eficiente e como as interacdes entre pessoas, empresas e governos
afetam o bem-estar econémico.

c. A Economia se concentra na distribuicao igualitaria de recursos.

a.Verdadeira
b.Falsa



A economia tem altos e baixo, passando por estagios de
recuperacao e crescimento. De acordo com essa premissa, o que
é um ciclo econbmico?

a. Um periodo de crescimento econdmico
constante.

b. Um periodo de expansao seguido por um
periodo de contracao na atividade
economica.

c. Um periodo de estabilidade econ6mica.



Sobre o PIB (Produto Interno Bruto), € um famoso indicador
econdmico que ajuda a entender como vai a producao de bens e
servicos de um pais, por exemplo.

Sobre esse tema, qual seria a definicao de PIB?

a. A soma de todos os custos envolvidos na producao de bens
e Servicos em um pais.

b. A soma de todos os bens e servicos finais produzidos por
um pais em um determinado periodo de tempo.

c. A soma de todos os valores iniciais dos bens produzidos por
um pais.



O que o IPCA (Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) representa?

a. Uma medida de taxa de juros da economia

brasileira.

b. Um indice de precos utilizado apenas para
contratos publicos.

c. Oindice oficial da variacao de precos ao
consumidor no Brasil, utilizado como medida da

taxa de inflacao.



Qual é a composicdo do indice Geral de Precos
do Mercado IGP-M?

a. A meédia aritmética ponderada de dois indices de
precos: |IPA e IPC.

b. A meédia aritmética ponderada de trés indices de
precos: IPA, IPC e INCC.

c. Um indice de precos focado exclusivamente no
setor de construcao civil.



O IPCA tem sua frequéncia de coleta de dados
mensal, do 1° ao 30° dia do més de referéncia,
abrangendo areas urbanas e familias com renda
entre 1 e 40 salarios minimos, sendo o
indicador oficial de inflacao no Brasil na ponta
do consumidor final.

a. Verdadeira.
b. Falsa.



Qual é o papel principal da Taxa Selic Meta na
economia?

a. Regular a producao de titulos
publicos federais.

b. Influenciar a politica fiscal do
governo.

c. Regular ainflacao, afetando outras
taxas na economia.



Em meio a uma crescente inflacao, o Banco Central do Brasil convoca uma
reuniao do Comité de Politica Monetaria (COPOM) para discutir estratégias
para alcancar a meta de inflacao estabelecida. Considerando o sistema de
metas para a inflacao, qual das seguintes afirmacdes é correta?

a. Ainda que o BACEN tenha autonomia na adoc¢ao das providéncias necessarias para
gue a meta de inflacao seja cumprida, caso o resultado do indicador seja maior do
qgue o valor exato definido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), o presidente
da autarquia federal deve divulgar publicamente os motivos para o ocorrido.

b. Uma vez definida a meta da taxa Selic pelo Copom, o BACEN passa a realizar
operacoes de compra e venda de titulos publicos — isto é, operacdes de mercado
aberto - para que ela se situe no patamar objetivado. Assim, a taxa Selic é capaz de
exercer influéncia sobre a inflacdo por diferentes canais de transmissao na
economia.

c. Em razdo da autonomia do BACEN na adoc¢ao de providéncias para o cumprimento
da meta de inflacdo, a autarquia federal é dispensada da obrigatoriedade de
justificar as decisOes adotadas a nivel de politica monetaria.



Um analista do mercado financeiro esta avaliando o impacto das politicas
macroecondmicas no Brasil para orientar suas decisoes de investimento.
Com base no que vocé aprendeu quais elementos fazem parte do tripé
macroecondmico deveriam ser considerados nesta reflexao do analista?

a. Meta de inflacao, cambio fixo e obrigatoriedade de
superavit primario.
b. Cambio flutuante, ajuste fiscal e controle da inflacao

de custos.
c. Cambio flutuante sujo, meta de inflacao e meta fiscal.



Marcia é uma profissional do mercado financeiro e esta
planejando estratégias de investimento em um cenario de
desaceleracao econbmica e aguarda as proximas acoes do Banco
Central. Quais dos seguintes instrumentos de politica monetaria
o Banco Central utilizaria para estimular a economia?

a. Diminuicao do recolhimento compulsorio e compra
de titulos publicos.

b. Aumento da taxa de redesconto e venda de titulos
publicos.

c. Aumento da taxa Selic e diminuicao nas operacoes
de redesconto.



Um gestor de fundos de investimento esta analisando as
medidas de politica fiscal para ajustar suas estratégias de
portfdlio. Diante de um cenario de desaceleracao econdmica,
qgual das seguintes medidas ele esperaria como parte de uma
politica fiscal expansionista?

a. Elevacao de carga tributaria sobre bens e servicos.
Diminuicao dos gastos publicos em geral.

c. Aumento das transferéncias de renda, via beneficios
assistenciais.



Uma economista do mercado financeiro esta avaliando qual
instrumento de politica monetaria o Banco Central poderia
utilizar para impactar a economia de forma mais imediata.
Diante das opc¢des disponiveis, qual dos seguintes instrumentos
interfere na economia de forma mais agil e rapida?

a. Redesconto
b. Depdsito Compulsorio
c. Open Market



Uma gerente de banco esta revisando as politicas de crédito em
resposta as mudancas recentes no depdsito compulsorio
determinado pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Com base no
papel do depdsito compulsdrio como instrumento de politica
monetaria, qual é o objetivo principal dessa medida®?

a. Controlar a “criacao de moeda” e, por consequéncia, o poder
de geracao de crédito dos bancos.

b. Controlar as atividades de financiamento e as formas que o
crédito é concedido na esfera imobiliaria.

c. Controlar a criacao de novas oportunidades de atendimento
no setor financeiro e fiduciario.



Apds uma reunidao do Comité de Politica Monetaria (COPOM),
um gestor de fundos de investimento esta reavaliando a
alocacao de ativos do fundo diante da possibilidade de alteracao
na taxa Selic Meta. Considerando o impacto das decisdes do
COPOM nos agentes econdmicos, qual das seguintes afirmacoes
é correta?

a. A taxa Selic Meta é definida pelo COPOM e serve como referéncia para as
demais taxas de juros da economia, influenciando as decisdes de
investimento.

b. A taxa Selic Meta é ajustada pelo Ministério da Economia, e o COPOM
apenas executa essa decisao, sem influéncia nas taxas de juros.

c. O COPOM define a taxa Selic Meta baseado exclusivamente nas projecoes
do mercado de cambio, sem considerar outros indicadores econdmicos.



Pietro € um analista financeiro que esta acompanhando a
reunidao do Comité de Politica Monetaria (COPOM) para
antecipar os movimentos do mercado apods a decisao sobre a
taxa Selic. Considerando o papel do COPOM na conducao da
politica monetaria, o que Pietro deveria saber sobre o
funcionamento dessa reuniao?

a. O COPOM estabelece a meta de inflacao anual e ajusta a taxa Selic para
garantir que essa meta seja atingida.

b. O COPOM apenas executa as decisdes de politica monetaria tomadas pelo
Ministério da Economia, sem autonomia para definir a taxa Selic.

c. O COPOM, em sua reuniao para definir a taxa Selic, leva em consideracao
0 cenario macroecondmico e os riscos a ele associados.
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Estudem

Percentuais (%) de alocacao por tipo de
Fundo de Investimento

Tipo de Fundo - | Alocagdo Min/Max - | Perfil de Risco | - | Liquidez - | Tributacéo (Come-Cotas e IR Final) ~ | Dindmica do Come-Cotas

Acoes Min. 67% em acdes; Max. 100% Alto D+1aD+30 Come-cotas: Nao Calculado sobre valorizagdo do periodo (mai/nov) - nao antecipa IR, apenas "marca” cotas.
IR Final: 15% (sobre ganho na resgate)

Multimercado Sem minimo; limites por subclasse Moderado a Alte  D+1aD+30 Come-cotas: 15% ou 20% (regressivo) Incide sobre lucros semestrais. Aliquota varia conforme prazo médio.
IR Final: Diferenca até aliquota total

Renda Fixa Min. 80% em RF; Max. 100% Baixo a Moderado D+0a D+30 Come-cotas: 15%-22,5% (regressiva) Calculado semestralmente sobre rendimentos (juros+valorizagao).
IR Final: Complementar

Cambial Min. 80% em moeda estrangeira; Max. 100% Moderado a Alto  D+1aD+30 Come-cotas: 15%-22,5% (regressivo) Incide sobre ganhos cambiais + juros externos.

Curto Prazo Min. 95% em RF (<365 dias); Max. 100% Baixo D+0aD+1 Come-cotas: 20% (fixo) Tributacao integral antecipada via come-cotas.
IR Final: 22,5% se resgatado em <180 dias

Referenciado DI Min. 95% em titulos DI; Max. 100% Baixo D+0aD+30 Come-cotas: 15%-22,5% (regressivo) Base: variacdo do DI acumulada no semestre.

ETF Min. 95% em ativos do indice; Max. 100% Varia com indice  D+0 (bolsa) Agoes: 15% (sem come-cotas) ETFs de agOes ndo tém come-cotas (so IR na venda).
RF: Regressivo

FIDC Min. 50% em créditos; Max. 100% Moderado a Alte D+30aD+180 Come-cotas: 15%-20% Incide sobre recebimento de juros/principal.
IR Final: Complementar

Fll Min. 95% em imaveis/CRI; Max. 100% Moderado D+0 (bolsa) Isento (dividendos) N&o possui come-cotas. Tributacdo apenas na venda.

IR: 20% sobre ganho de capital

FIP Min. 67% em PE/VC; Max. 100% Alto Blogueio =3 anos Isento (se cumprir requisitos) N&o ha come-cotas (tributacdo so na venda, se aplicavel).



